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Kurz & Bundig

Abo Wind

2007 mit deutlichem Gewinnanstieg,
Vorstand durchaus optimistisch

Bereits in NJ 3/08 wiesen wir darauf hin, dass
die Abo Wind AG am 15.02.2008 fiir das Ge-
schaftsjahr 2007 einen ,sehr guten Jahres-
liberschuss” angekiindigt hatte.

Gesamtleistung kraftig gesteigert

Gleich im Vorwort des Geschaftsberichts wei-
sen die Vorstdnde Dr. Jochen Ahn und
Matthias Bockholt auf den erfreulichen Anstieg
des Gewinns um 39 % auf € 2.73 (1.96) Mio.
hin, die eine Dividende von € 0.30 je Aktie
ermdglicht. Grundlage ist die Gesamtleistung,
die um 34 % auf € 27.3 (20.4) Mio. gesteigert
werden konnte.

Internationalitat zahlt sich aus

Der Vorstand sieht die Griinde fiir den Erfolg in
einem soliden finanziellen Fundament, dem
internationalen Wachstum und dem hohen
Bestand an Projekten. Als Belastungsfaktor fiir
Projektentwicklungen wird vor allem die lange
Lieferzeit von Anlagen erwdhnt, die ,eine ge-
schickte Planung und Finanzierung” erfordere.
Abo Wind verfiige (ber einen Finanzrahmen,
der fiir das Projektvolumen eines Jahres ausrei-
che, wird betont, und kénne daher Projektrech-
te in gréBerem Umfang erwerben. Aktuell sind
mehr als 500 Megawatt in der Entwicklung.

Gesetzliche Anreize

Der Vorstand sieht ein erfreuliches Umfeld,
dass von positiven Signalen der Politik gestiitzt
wird und durch konkrete gesetzliche Anreize
zum Ausbau Erneuerbarer Energien Wachs-
tumsimpulse erhalt. Im globalen Windmarkt, so
heiBt es weiter, falle auf, dass sich zunehmend
groBe Energieversorger und Finanzinvestoren
engagieren und Fusionen oder Betriebsiiber-
nahmen ,im Trend" liegen. Abo Wind will seine
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gute Position behaupten und mit dem Markt
wachsen.

Eigenstandigkeit betont

Die 1996 gegriindete Abo Wind AG, die sich
auf viele langjahrige und kompetente Mitarbei-
ter stiitzt, will eigenen Angaben zufolge mit
kommerziellen Erfolg zum 6kologischen Fort-
schritt beitragen. Wichtig fiir Anleger ist die
Aussage: ,Abo Wind méchte eine unabhéngige
Planungsfirma bleiben und hat langfristig
keine Verkaufsabsichten." Auch im Boom blei-
be das Untenehmen ,auf dem Boden" und
betreibe Wachstum ,mit AugenmaQ3".

Nettoumsatzrendite bei 10 %

Im Geschéftsjahr 2007 legte der Umsatz um
27.4 % auf € 30.7 (24.1) Mio. und die Ge-
samtleistung um 34 % auf € 27.3 (20.4) Mio.
zu. Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéafts-
tatigkeit wuchs um 44.5 % auf € 4.45 (3.08)
Mio. und war mit Steuern von € 1.73 (1.13)
Mio. belastet, die eine Steuerquote von noch-
mals héheren 38.9 (36.7) % bedeutet. Der
Jahresiiberschuss von € 2.73 (1.96) Mio. ergibt
eine erfreulich hohe Nettoumsatzrendite von
10 (6.3) %.

Bilanzsumme ausgeweitet

Das groBere Geschaftsvolumen bedingte eine
kraftige Ausweitung der Bilanzsumme auf
€ 22.2 (14.9) Mio. Die Struktur der Bilanz spie-
gelt das Geschaftsmodell wider. Das Eigen-
kapital von € 2.72 (1.86) Mio. sowie € 3 Mio.
Mezzanine-Kapital sind deutlich hoher als die
langfristigen Vermdgenswerte von € 1.54
(0.78) Mio. einschlieBlich der Finanzanlagen.
Die gréBten Posten auf der Aktivseite bilden im
Umlaufvermdgen die Vorrdte von € 4.9 (8.4)
Mio. und geleistete Anzahlungen von € 7.5 (0)
Mio., wahrend erhaltene Anzahlungen von
€ 8.36 Mio. auf Null sanken. Zur Finanzierung
nahm das Unternehmen bei Banken € 3.18
(0.03) Mio. auf.

Diversifizierung eingeleitet
Das Geschéftsfeld Bioenergie wird auf Grund
verschlechterter Bedingungen nur noch redu-
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ziert fortgefiihrt. Dagegen setzt der Vorstand
zur Diversifikation auf die Beteiligung an autar-
ken Energie- und Wasserprojekten. Als erstes
Engagement ging Abo Wind eine Beteiligung
von € 0.6 Mio. am Kapital der Sunmachine
GmbH ein, dem in diesem Jahr ein nachrangi-
ges Darlehen von € 1.4 Mio. folgte. Das
Unternehmen stellt Anlagen von 3 Kilowatt
her, die mit Holzpellets oder Gas betrieben wer-
den kénnen. Den internationalen Vertrieb wird
Abo Wind bernehmen. Im Kerngeschéaft wird
geprift, ob auch der Betrieb von Windparks
ibernommen werden soll.

Die Nachfrage nach Erneuerbaren Energien
trieb auch den Kurs der Dividende zahlenden
Abo Wind AG im Handel bei Valora. Kurse am
26.10.2008: € 1215 Taxe G (0 St.) /€ 14 B
(800 St.). Letzter gehandelter Kurs am 15.10.
2008: € 13.50 (100 St.).
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