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Rote Zahlen vorerst nicht abzuschiitteln

Die Wind 7 AG schaffte im ersten Halbjahr
2016 ein 20%iges Umsatzwachstum auf € 3.6
Mio. Da die nach dem Verkauf des spanischen
Solarparks zugeflossenen Mittel bisher nur teil-
weise investiert werden konnten, ist der Umsatz
im Bereich Stromproduktion von € 994 000 auf
678000 gesunken, zumal auch das relativ
schlechte Windangebot zu geringeren Erlésen
der Windenergieanlagen fiihrte. Dagegen ist der
Bereich Betrieb und Service auf Grund der in der
Wind 7 AG angewachsenen Verkdufe von Er-
satzteilen um 38 % auf € 2.7 Mio. gewachsen.
Wachstumstreiber war die Tochter StiegeWind,
die ihren Umsatz um stolze 49.4 % auf € 2.6
(1.7) Mio. steigerte und damit das stérkste
Wachstum ihrer Unternehmensgeschichte er-
zielte. Die Zuwachsrate im H1 2016 lag damit
deutlich liber der flir das Gesamtjahr abgege-
benen Prognose von 20 bis 30 %. Trotz Investi-
tionen und Vorlaufkosten fiir die beiden neuen
Servicestiitzpunkte in der Eifel und im Miinster-
land gelang der Tochter ein ausgeglichenes ope-
ratives Ergebnis. Da die Belastungen im Konzem
starker ausfielen als zum Jahresbeginn erwartet,
konnte zwar ein deutlich positiv ausgefallenes

EBITDA von € 376 000 erreicht werden, doch
nach Abschreibungen und dem Finanzergebnis
ergab sich in der Gruppe ein Fehlbetrag von
€ -176 000 vor Steuern.

Investitionsprojekte gesucht

Auch im dritten Quartal werde es, erlduterte Al-
leinvorstand Veit-Gunnar Schiittrumpf, auf Grund
der noch nicht umgesetzten Zukéufe im Bereich
Stromproduktion rote Zahlen geben. Im vierten
Quartal sollten dann verbesserte Ertrége aus der
Stromproduktion dem negativen Trend entgegen-
wirken. Ob die bis dahin aufgelaufenen Verluste
damit zu kompensieren sind, hdngt davon ab, wie
schnell im Bereich Stromproduktion geniigend
Projekte identifiziert werden kénnen, die den In-
vestitionskriterien entsprechen. Es sieht derzeit je-
doch so aus, als ob sowohl in der AG als auch im
Konzern mit roten Zahlen zu rechnen ist.

Erst 2018 richtig profitabel

Schittrumpf ist jedoch davon (iberzeugt, dass
die Entwicklung einen Sinn hat: ,Fir die Folge-
jahre sollten das mit Vorlaufkosten erreichte
starkere Wachstum der StiegeWind sowie der
weitere Ausbau der Stromproduktion zu leicht
besseren Ergebnissen in 2017 und zu deutlich
besseren Ergebnissen in 2018 fithren." Damit
nahere sich Wind 7 ,der bereits 2014 angekiin-
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digten Vision fiir das Jahr 2019 an, in dem ein
nachhaltiger Konzernumsatz vor Transaktionen
von mehr als € 10 Mio. und eine Umsatzrendite
im Konzern vor Steuern von mindestens 5 %,
also im Konzern ein EBT von mindestens
€ 500000, erreicht werden sollen.”

Handel bei Valora. Kurse am 29.09.2016:
€5.89 G (1005t.) /€ 6.20 Taxe B (0 St.). Letz
ter gehandelter Kurs am 01.07.2016: € 6.30
(340 st.). Klaus Hellwig

Wieder auf Kurs und storfeuerfrei

Im ersten Halbjahr 2016 schaffte die Saphir Tec
AG einen kréftigen Umsatzanstieg um 30.3 % auf
€ 182940 (140373). Der Rohertrag kam sogar
um 41.7 % auf € 47090 (34931) voran. Das
EBIT verlie den negativen Bereich und sprang auf
€ 9147 (-1370). Das Ergebnis vor Steuern entwi-
ckelte sich mit € 8796 (-1006) dhnlich erfreulich.
Je Aktie wurden € 0.03 (0) verdient.

Starke Bilanz

Die Bilanzsumme weitete sich deutlich auf
€ 257340 (203233) aus, da sich die Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen auf
€ 153484 (97583) und die Verbindlichkeiten auf
€ 92285 (46974) stichtagsbedingt erhéhten.
Beide Positionen werden sich bis zum Jahresende,
wie auch in den Vorjahren, wieder normalisieren.
Bei einem Eigenkapital von € 165055 (156 259)
bzw. € 0.52 (0.50) je Aktie errechnet sich bei
316000 ausstehenden Aktien eine EK-Quote von
komfortablen 64.1 (76.9) %.

Kommt ein Aktienrlickkauf?

Der Vorstand teilt mit, dass die Investitionen vor-
erst abgeschlossen sind. Negative Faktoren, die
das Ergebnis belasten kénnten, seien derzeit nicht
erkennbar. Durch eine massive Erweiterung der
Produkte, wie zuletzt mit Tinten und Toner der
Firma KMP, soll der Umsatz stetig gesteigert wer-
den. Eine Kapitalerh6hung sei in den nachsten
Jahren auf Grund der ausreichenden Liquiditat
nicht geplant. Uber den von Aktiondren vorgetra-
genen Wunsch, einen erneuten Aktienrlickkauf
von bis zu 10 % des Grundkapitals durchzufiihren
und somit bis zu 31500 weitere Aktien einzuzie-
hen, werden Vorstand und Aufsichtsrat nachden-
ken und sich in der kommenden Hauptversamm-
lung duRem. Die Planung fiir das Gesamtjahr
sieht einen Umsatz von € 350000 und einen
Uberschuss von € 15000 vor.

Zur Entwicklung der Logistik-Tochter wurde
mitgeteilt, dass sich dort der Umsatz erheblich
auf€ 119600 (48 774) erhsht Und der Gewinn
auf € 8593 (4004) mehr als verdoppelt hat.

Handel bei Valora. Kurse am 29.09.2016:
€ 1.70 Taxe G (0 St.) / € 1.87 B (17500 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 15.38.2016:
€ 1.50 15000 St.). Klaus Hellwig
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