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Dienstleistungschancen-Lichtblick

Die Synaxon-Verbundgruppe ist nach eigenen
Angaben der groBte Zusammenschluss rechtlich
selbststandiger [T-Systemhauser, [T-Handler und
Dienstleister in Europa. Mehr als 3000 Partner
decken mit ihren Leistungen einen groBen Teil
des deutschen und englischen IT-Marktes ab.
Die Kundenbasis reicht vom Endkunden bis hin
zu mittelgroRBen Unternehmen. Die Partnerbe-
triebe sollen durch die flachendeckende Vernet-
zung untereinander, den umfangreichen Know-
how-Transfer in der Gruppe, ein gemeinsames
Marketing, effiziente Beschaffungsprozesse
sowie zielgruppengerechte Aus- und Fortbildun-
gen profitieren. Die Synaxon AG steuert neben
operativen Tatigkeiten im Kooperations- und
Handelsbereich iiber Tochtergesellschaften auch
das Verbundgruppengeschéaft mit eigenen Mar-
ken sowie den Dienstleistungsbereich und die
Auslandsaktivitdten.

Weiterhin hohe EK-Quote
Der deutsche IT-Markt ist nach Angaben des
Branchenverbands BITKOM 2016 um 1.7 % auf
€ 160.5 Mrd. gewachsen. Der Synaxon-Umsatz
ging auf Grund von erhéhten Weiterleitungen
an Tochtergesellschaften auf € 5.84 (5.96) Mio.
zuriick. Gestiegene Aufwendungen driickten das
EBIT mit € -3.39 (-2.74) Mio. tiefer in Minus. Fir
Kompensation sorgte das Finanz- und Beteili-
gungsergebnis mit einem Zuwachs auf € 5.38
(4.64) Mio., so dass der Jahrestiberschuss leicht
auf € 1.53 (1.47) Mio. gewachsen ist.

Die Bilanzsumme legte auf € 22.6 (21.6) Mio.
zu. Das Anlagevermdgen von unverdndert € 14.7
Mio. ist durch das Eigenkapital von € 18.2 (18.6)
Mio. mehr als gedeckt; die EK-Quote blieb mit
80.3 (86.1) % auf hohem Niveau.

Preis- und Wetthewerbsdruck bleibt

Die IT-Branche ist auch fiir das laufende Ge-
schaftsjahr optimistisch und erwartet ein Wachs-
tum von 1.2 %. Synaxon weist jedoch im Ausblick
auf den anhaltend hohen Preisdruck und intensi-

l KURZ & BUNDIG | UNNOTIERTE WERTE

Die Synaxon AG
steuert ihre Ver-
bundgruppe aus
dem westfdlischen
Schloss Holte-Stu-
kenbrock.

ven Wettbewerb hin, unter dem besonders sta-
tiondre IT-Handler im Privatkundensegment mit
hohem Hardwareanteil und den geringen Hard-
waremargen sowie dem weiterhin stark wach-
senden Online-Handel leiden. Die Nachfrage
nach [T-Dienstleistungen, insbesondere im
Unternehmensbereich, wird jedoch weiter zu-
nehmen. Synaxon will daher die Partner wei-
terhin dabei unterstiitzen, den Wandel zu
dienstleistungsorientierten Lésungsanbietern zu
bewdltigen. Der Umsatz wird trotz der bestehen-
den Unsicherheiten mit € 5.8 bis 6 Mio. bei
einem Vorsteuerergebnis von € 1.8 bis 2 Mio. ge-
plant.

Handel bei Valora. Kurse am 24.04.2017:
€ 4.75G (100 St.) / € 5.78 B (2000 St.). Letz-
ter gehandelter Kurs am 08.03.2017: € 4.68
(445 st.). Klaus Hellwig

Immobilien-investments ahoi

Die Hahn Gruppe aus Bergisch Gladbach hat
sich seit 1983 als Asset und Investment-Mana-
ger auf groRfldchige Handelsimmobilien spe-
zialisiert und setzte im Geschéftsjahr 2016 neue
Bestmarken mit der Einwerbung von € 249 Mio.
Eigenkapital fiir ihre Publikums- und Spezial-
fonds. Das Transaktionsvolumen mit Dritten be-
lief sich auf rund € 360 Mio. Die Gruppe profi-
tierte erneut von einem glinstigen Wirtschafts-
und Kapitalmarktumfeld. Zur guten Ergebnis-
entwicklung des Konzerns konnten alle Bereiche,
die tiberwiegend die Prognosen tbertrafen, sig-
nifikant beitragen. Der Vorstandsvorsitzende Mi-
chael Hahn zeigte sich mit der Entwicklung sehr
zufrieden und betonte: ,Insbesondere haben wir
in 2016 mit vielen Neuinvestitionen das ver-
waltete Immobilienvermdgen weiter ausbauen
kénnen und damit die Grundlage fiir eine nach-
haltig positive Ergebnisentwicklung geschaffen.”
Das verwaltete Immobilienvermdgen erhohte
sich zum 31.01.2017 auf € 2.75 (2.45) Mrd. Das
Asset Management konnte 2016 rund 93000
gm Einzelhandelsflachen neu- und nachvermie-
ten; die Vermietungsquote liegt bei 98 %.

Hohe Steuerbelastung

Das Ergebnis aus der VerduBerung von Immobi-
lien hat sich auf € 8.7 (4.4) Mio. fast verdop-
pelt. Die Erlése aus Management-Gebiihren sind
auf € 15 (12.7) Mio. geklettert. Auch die Sons-
tigen Erlose kamen auf € 4.2 (2.2) Mio. voran.
Vor Ertragsteuern verbesserte sich das Ergebnis
auf € 6.5 (5.8) Mio. Ohne steuerfreie Ergebnis-
anteile wie im Vorjahr erhéhten sich die Steuern
auf € 2.4 (0.96) Mio., so dass sich das Nettoer-
gebnis auf € 4.1 (4.9) Mio. ermaRigte.

Kréftige Bilanzausweitung

Die kraftige Ausweitung der Bilanzsumme ist
tiberwiegend auf Anbindung einer Handelsim-
mobilie im Umlaufvermégen, die temporére Zu-
nahme der Beteiligungen und den stichtagsbe-
dingten Liquiditaszufluss sowie hoheren Imma-
teriellen Werten auf Grund der Erstkonsolidie-
rung von Tochtergesellschaften zuriickzufiihren.
Die langfristigen Vermégenswerte von € 63.9
(52.3) Mio. sind zu € 43.6 (40.5) Mio. mit Ei-
genmitteln finanziert; die EK-Quote stellt sich
somit noch auf 33.5 (44.8) %. Bei einem deut-
lich positiven Cashflow aus laufender Ge-
schéaftstatigkeit von € 20 (-10.6) Mio. erhdhten
sich die liquiden Mittel auf € 21.6 (11.8) Mio.
Nach der vorjahrigen Wiederaufnahme der Di-
videndenzahlung mit € 0.25 je Aktie erfolgt
nunmehr eine Senkung auf € 0.19 je Aktie.

Positiver Ausblick
Der Vorstand erwartet auf Grund der weiterhin
niedrigen Verzinsung alternativer Investments
und der hohen Volatilitat an Aktienmaérkten ein
konstant groBes Interesse der institutionellen In-
vestoren und vermdgenden Privatanlegern an
gemanagten Immobilieninvestments, das zu
einer weiterhin hohen Nachfrage nach Beteili-
gungsangeboten der Hahn Gruppe fiihren soll.
Im institutionellen Fondsgeschaft werden Im-
mobilieninvestments von rund € 250 Mio. ge-
plant. Das Konzernergebnis nach Steuern ist in
der GréBenordnung von € 4 bis 5 Mio. geplant.
Handel bei Valora. Kurse am 24.04.2017:
€ 2.28 G (5000 St.) / € 2.41 Taxe B (0 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 08.10.2015: € 2-
(10 st). Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS
Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl Uber
durchschnittliche Kapitalertrage abwerfen als
auch erhebliche Verluste verursachen kénnen.
Bei samtlichen Angaben in diesem Heft werden
deshalb keine Anlageempfehlungen gegeben.
Alle Angaben beruhen zudem.auf sorgféltigen
Recherchen; eine Gewahr kann jedoch nicht
ibernommen werden. Die Wiedergabe samtli-
cher Angaben und Abbildungen, auch auszugs-
weise, ist nur mit ausdricklicher Genehmigung
der Redaktion gestattet. ‘
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