UNNOTIERTE WERTE

AG Reederei Norden-Frisia

Impuls-Duo 2016: Bauboom und Traumherbst

Zufriedene und gliickliche Gesichter registrier-
te der Verfasser auch beim diesjihrigen Ak-
tiondrstreffen der erfolgsverwdhnten Reederei,
das am 21.06.2017 gemdB dem wechselnden
Turnus nach zwei Jahren wieder auf dem Fest-
land in Norddeich stattfand. Bei angeneh-
mem Sommerwetter trafen sich im ,Haus des
Gastes” direkt am Nordseedeich knapp 400
Teilnehmer, die 52.74 % des Aktienkapitals
vertraten.

ie gute Laune ist verstandlich: Auf Grund des
Dsehr erfreulichen Geschafts erhielten die Ak-
tiondre eine auf € 17 (16) je Aktie angehobene
Dividende sowie eine unveranderte Sonderzah-
lung von € 1- je Aktie.

145. Geschéftsjahr

Alleinvorstand Carl-Ulfert Stegmann erlduterte zu-
néchst ausfiihrlich den Verlauf des 145. Geschéfts-
jahres, ,das fiir uns von einem positiven Kernge-
schaft gepragt war”. Frithe und kalte Osterferien,
eine ordentliche Vorsaison, dann ein durchwach-
sener ,ostfriesischer” Sommer mit einem anschlie-
Benden Traum-September und ein guter Herbst
waren die Griinde dafilr, dass die Transportzahlen
nach Norderney und Juist erneut angestiegen
sind. Im Nordeney-Verkehr gab es bei der Zahl der
beférderten Personen ein Plus von 4.7 % auf
2171053. Im Schiffsverkehr mit Juist wurde ein
Zuwachs von 3.4 % auf 359472 Personen erzielt.
Nicht ohne Stolz betonte Stegmann, dass diese
Zahlen die hochsten Werte seit Bestehen der Ree-
derei darstellen, fiigte jedoch hinzu, dass sich im
Jahr 2016 die Fluggastzahlen nach Juist allerdings
um 5 % auf 50945 Personen gesunken sind.

Bauboom auf Norderney

Bei den Pkw-Beforderungen nach Norderney wur-
de ein Plus von 2.5 % auf 162798 Einheiten er-
zielt. Einen kraftigen Anstieg um 9.3 % auf 33674
Einheiten verzeichneten die Lkw-Beférderungen.
Hauptgrund war die rege Bautétigkeit auf Nor-
derney iiber den Winter, die etwas iiber dem Vor-
jahr lag, und ,wohl auch durch unsere eigenen
Bautatigkeiten” am Hafenterminal in Nordemey
sowie den Neubau des Wohn- und Geschaftshau-
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ses ,Columbus” im Ortskern beeinflusst war. Bei
den KfzEinstellungen auf den Parkplétzen hinter
dem Deich in Norddeich gab es mit 6.4 % emeut
ein Wachstum. Der seit Jahren anhaltende Trend,
dass immer mehr Gaste, die einen Ausflug nach
Norderney unternehmen, ihre Pkw auf den Park-
platzen in Norddeich abstellen, hat sich auch 2016
fortgesetzt. Vorstand Stegmann wies zudem da-
rauf hin, dass der Hafen in Norddeich und auch
Norddeich selbst deutlich an touristischer Attrak-
tivitdt gewonnen habe. Insgesamt hat die Reede-
rei Norden-Frisia im Berichtsjahr 12425 Fahrten
durchgefiihrt. Es wurden ca. 2.53 Mio. Menschen
mit den Schiffen bei sehr herausfordernden Fahr-
wasserverhaltnissen sicher befordert. ,Dies hdngst
auch sicherlich damit zusammen, dass wir tech-
nisch auf hohem Niveau arbeiten und Gber gut
ausgebildetes Personal mit langjéhriger Erfahrung
verfligen”, so Stegmann.

Hohe EBITDA-Marge

Der AG-Umsatz hat sich im Geschéaftsjahr 2016 in
Korrelation mit der Beforderungsleistung und der
moderaten Tariferhéhung um durchschnittlich
2.2 % zum 01.01.2016 im Schiffslinienverkehr
sowie um durchschnittlich 1.2 % im Flugbereich
um € 2.84 Mio. bzw. 8.2 % auf € 37.54 (34.7)
Mio. erhoht. Zu diesem Anstieg trugen im Wesent-
lichen Mehreinnahmen im Personenverkehr von
€ 1.35 Mio. sowie € 0.8 Mio. im Guter- und Kfz
Verkehr, aber auch weitere Transportleistungen im
Verkehr mit Norderney und Juist bei. Die Einnah-
men aus dem Garagenbetrieb in Norddeich klet-
terten um € 457 000. Die Sonstigen betrieblichen
Ertrdge gingen um 38 % auf € 1.08 (1.74) Mio. zu-
riick; im Vorjahr war nach einer Betriebspriifung
eine einmalige Zuschreibung auf das Anlagever-
mogen vorgenommen worden. Hauptgrund fiir den
um 15.5 % auf € 7.58 (8.97) Mio. verminderten
Materialaufwand war ein Riickgang bei den Repa-
raturen und Schiffsinstandsetzungen von € 1.25
Mio. wahrend der Werftzeiten. Das EBITDA liegt
mit einem Plus von 26.8 % auf € 14.4 (11.35) Mio.
deutlich tiber dem Vorjahreswert, die EBITDA-
Marge belief sich auf hohe 38.4 (32.7) % und
tibertraf damit die Erwartungen der Verwaltung.

Rekordhohe Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen erhdhten
sich spiirbar um 42.6 % auf € 7.14 (5) Mio. Die
Griinde dafiir sind im Wesentlichen die erstmalig

FAZIT: Neben einer stetigen Erhéhung des Sub-
stanzwerts iiberzeugt die AG Reederei Norden-
Frisia mit ihrer Ertragsstérke, die regelmaRig
hohe Dividenden zulasst. Dies spiegelt der ge-
stiegene Kurs, der auch eine Knappheitskompo-
nente enthélt, wider. PWS
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Im Bau: Das Hafenterminal am Norderneyer
Molenkopf.

fiir das Gesamtjahr angefallenen Abschreibungen
auf den Neubau Frisia 11l und die rundum moder-
nisierte Frisia XI. Neben den beiden Neuzugéngen
bei den Seeschiffen wurde noch das Frachtschiff
Frisia VIII nenneswert abgeschrieben. Nach den
Worten von Stegmann befinden sich die Ab-
schreibungen fiir Schiffe damit auf einem Rekord-
niveau. Das EBIT kletterte um 14.2 % auf € 7.26
(6.35) Mio.

Riicklagen erneut gestarkt

Das negative Finanzergebnis von € -353000
(149000) sowie ein erhdhter Steueraufwand von
€ 2.74 (2.13) Mio. (es wurde vom handelsrechtlich
gegebenen Wahlrecht auf die degressive Abschrei-
bungsmethode Gebrauch gemacht) lieRen den Jah-
restiberschuss geringfligig um 5.6 % auf € 4.17
(4.37) Mio. sinken. Nach Einstellung von € 2.08
(2.18) Mio. in die anderen Gewinnriicklagen ver-
blieb ein Bilanzgewinn von € 2.08 (2.18) Mio., von
dem € 1.44 Mio. an die Aktionare flossen, wahrend
die restlichen € 643000 ebenfalls gemaR HV-Be-
schluss den anderen Riicklagen zugefiihrt wurden.
Wie Vorstand Stegmann ergdnzend erlduterte, wur-
de die Dividende um € 1- je Aktie auf Grund des
deutlich verbesserten EBITDA erhoht. Die Ausschiit-
tungsquote von 35 % lag 4 % hoher als im Vorjahr.
Das Eigenkapital ist weiter auf € 51.08 (48.28)
Mio. gewachsen, so dass sich nach Zahlung der Di-
vidende bei einer Bilanzsumme von € 86.5 (86.8)
Mio. eine sehr solide EK-Quote von 57.4 (53.9) % er
gibt.

Verhaltener Optimismus
Der Konzernumsatz ist um 5.8 % auf € 51.9 (49.1)
Mio. gestiegen, der Jahresiiberschuss erreichte
€ 6.05 (5.63) Mio. Bis zum 31.05.2017 liegt Frisia
laut Stegmann bei den kumulierten Beforderungs-
zahlen leicht im Minus, eine echte Vergleichbarkeit
zum Vorjahr sei jedoch auf Grund der spéten
Pfingstfeiertage erst Ende Juni gegeben. Dagegen
liege der Umsatz per Ende Mai auf dem Niveau des
Vorjahres. Das kumulierte Ergebnis weist bei um
€ 0.4 Mio. verringerten Abschreibungen einen Zu-
wachs in gleicher Hohe aus. Bei der AG wird zum
Zeitpunkt der HV fiir das Geschéftsjahr 2017 auf
Grund der verminderten Abschreibungen von einem
leicht verbesserten Ergebnis ausgegangen. ™
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