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Sehr geehrte Aktiondrin, sehr geehrter Aktionar,

in unserem ersten Newsletter 2005 méchten wir Sie Uber die aktuelle Entwicklung unserer Projekte und
Beteiligungen informieren. AuBerdem geben wir |hnen eine Aussicht auf das voraussichtliche
Jahresergebnis 2004. Den Termin fur die né&chste Hauptversammlung haben wir fur Mitte Juni

vorgesehen.
Projekte und Beteiligungen

Windpark La Muela 2004

Der Windpark La Muela erzielte im Jahr 2004 100% der erwarteten Jahresstromproduktion. Durch einen
voribergehenden Rickgang der Stormeinspeisetarife konnte das geplante finanzielle Jahresergebnis
jedoch nicht ganz erreicht werden. Fur die folgenden Jahre zeichnen sich Tariferhéhungen ab, die die

Wirtschaftlichkeit unserer Beteiligung steigern werden.

Wasserkraftwerke Alta Civetta und Pikel 2004

Die beiden Wasserkraftwerke unserer Beteiligungsgesellschaft Hydroel haben 2004 insgesamt ca.
8 Mio. kWh in das Stromnetz eingespeist. Damit konnten - aufgrund geringeren Wasseraufkommens -
nur knapp 80% der geplanten Jahresproduktion erreicht werden. Die Erlése in Héhe von 1,3 Mio. EUR
entsprechen dagegen ca. 96% der erwarteten Jahreseinnahmen. Durch héhere Strompreise konnte die
Minderproduktion somit weitgehend ausgeglichen werden. Die Ausschittungen an RENERCO erfolgten

planmaBig.

Technologiebeteiligung Zephyros

Wie Sie wissen, laufen seit ldngerem Bemuhungen, die Zephyros-Entwicklung einer drehzahlvariablen
Windkraftanlage mit permanent erregten Generator an einen grofen Produzenten zu verkaufen.

Zum Jahresende ist einer der beiden Interessenten von seinem Angebot zum Kauf einer exklusiven Lizenz
zurlickgetreten. Somit blieb dem Management keine andere Wahl, als die Insolvenz fur die Zephyros B.V
am 06. Januar 2005 zu beantragen. Auf die Bilanz und das Jahresergebnis hat dieser unerfreuliche, von

uns aber letztlich erwartete Schritt nur geringfiigige Auswirkungen.

Windparkprojekt Schinne

Zum Jahresende wurde das Windparkprojekt Schinne nach Abschluss der ersten Planungsphase an
den Windkraftanlagenhersteller Enercon verkauft. Damit konnte dieses Projekt nach langer

Entwicklungsphase positiv zum Abschluss gebracht werden.
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Jahresabschluss 2004

Das nach wie vor schwierige Marktumfeld hat die Ergebnisentwicklung im Jahr 2004 zwar belastet, doch
ist es mit der VerduBerung des Windparkprojekts Schinne und durch deutliche Kostensenkungen
dennoch gelungen, ein voraussichtlich ausgeglichenes Ergebnis zu erzielen. Die genauen Zahlen werden
wir lhnen nach Vorlage des gepriften Jahresabschlusses Ende Mdarz in einem separaten Newsletter

mitteilen.

Aussichten fiir 2005

Im Geschdaftsjahr 2005 erwarten wir eine spirbare Besserung des Investitionsklimas fur Windparkprojekte
in Deutschland. Auch stimmt uns die Entwicklung im Bereich der Geothermie und Photovoltaik positiv.

Wir hoffen, dass sich dieses verbesserte Marktumfeld auch in einer positiven Kursentwicklung der
RENERCO-Aktie niederschlagt.
Nachste Hauptversammlung

Als Termin fur die ordentliche Hauptversammlung zum Geschdaftsjahr 2004 ist der 10. Juni 2005 geplant.

Genauere Angaben zum Ablauf der Hauptversammlung erhalten Sie mit der Einladung voraussichtlich

Ende April.

- Der Vorstand -



