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Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Angaben i m Lagebericht
gem. 8§ 289 Abs. 4 HGB sowie 8§ 175 Abs. 2 AktG

Der Vorstand erstattet folgenden erlauternden Bericht:

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals, Beschran  kungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.575.000,00 und ist eingeteilt in 1.575.000
Stuckaktien (= rechnerischer Nennwert EUR 1,00), die jeweils gleiche Rechte -
insbesondere gleiche Stimmrechte — gewéhren. Verschiedene Aktiengattungen bestehen
nicht. Eine Einschrankung zur Ubertragung der Aktien besteht nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, di e 10 vom Hundert der Stimmrechte
Uberschreiten

Mitteilungen gem. 8§ 20 AktG liegen der Gesellschaft nicht vor. Die Dr. Becker Investments
GmbH, Otigheim hat der Gesellschaft gem. § 21 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
10 % betragt.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse ve rleihen

Diese bestehen nicht.

Stimmrechtskontrolle bei Arbeitnehmerbeteiligung

Es ist dem Arbeitgeber nicht bekannt, dass Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar ausuben.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzu  ng Uber die Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands und Uber di e Anderung der Satzung

Fur die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands gelten die gesetzlichen
Vorschriften und Bestimmungen.

Die Satzung sieht in § 15 Abs. 2 abweichend von der gesetzlichen Grundregel in 8 179 Abs.
2 AktG vor, dass die Hauptversammlung, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz
auller einer Stimmenmehrheit auch eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschliel3en kann.

Die Satzung ermachtigt in § 9 Abs. 7 zudem den Aufsichtsrat, Anderungen der Satzung, die
nur die Fassung betreffen, zu beschliel3en.

Die satzungsmalflige Bestimmung einer geringeren Kapitalmehrheit fir Satzungsénderungen
verschafft der Gesellschaft und der Hauptversammlung gréRere Flexibilitdét und entspricht
Ublicher aktienrechtlicher Praxis.



Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Mdglichkeit, Aktien
auszugeben oder zurtickzukaufen

Genehmigtes Kapital |

Der Vorstand ist gemall 84 Abs. 5 der Satzung ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 09. Mai 2015 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 630.000,- durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von neuen Inhaberstiickaktien gegen
Bareinlage zu erhohen, dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen. Der
Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdage von dem
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist ferner erméachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen.

Genehmigtes Kapital Il

Der Vorstand ist gemdR 8§ 4 Abs. 6 der Satzung ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, in der Zeit bis zum 04. Mai 2013 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 157.500,- durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von neuen Inhaberstiickaktien gegen
Bareinlage zu erhdéhen. Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausschlieRen, sofern der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet
(Genehmigtes Kapital 11). Soweit die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach Satz
2 nicht ausgetbt wird, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage ausschlielen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, den Wortlaut
der Satzung in 8§ 4 Abs.1 und 6 dieser Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals Il zu andern.

Aktienrickkauf

Eine Ermachtigung zum Aktienrlckkauf fir die Gesellschaft liegt nicht vor.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die un ter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots

Diese bestehen nicht.

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft  fir d en Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern

Diese bestehen nicht.

Ettlingen, 07.03.26&4 %

VALORA EFFEKTEN HANDEL AG
Der Vorstand



