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Suchen

Name Bereich Information V.-Datum
Landesbank Gesellschafts- Freiwilliges dffentliches Erwerbsangebot an die Aktiondre der 19.10.2016
Baden- bekanntmachungen Bahnhofplatz-Geselischaft Stuttgart Aktiengesellschaft zum Erwerb

Wirttemberg samtlicher von der Landesbank Baden-Wirttemberg oder von

Stuttgart ihren Konzerngeselischaften noch nicht gehaitener Stiickaktien

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Stuttgart
ANGEBOTSDOKUMENT

Freiwilliges &ffentliches Erwerbsangebot
(Barangebot)

der
Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2
70173 Stuttgart

_ an die Aktionare der
Bahnhofplatz-Gesellschaft Stuttgart Aktiengeselischaft
Fritz-Elsas-StraBe 31
70174 Stuttgart

zum Erwerb samtlicher von der Landesbank Baden-Wiirttemberg oder von ihren
Konzerngeselischaften noch nicht gehaltener Stiickaktien der

Bahnhofplatz-Gesellschaft Stuttgart Aktiengesellschaft
(ISIN DEQ005158000 / WKN 515800)

gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von
167,96 EUR je Aktie

Annahmefrist:
20. Oktober 2016 bis 18. November 2016, 24:00 Uhr (MEZ)

1. Allgemeine Informationen, Hinweise fiir Aktiondre, Vorbemerkungen zur Begriindung des
Erwerbsangebots

1.1. Durchfithrung des Erwerbsangebots

~ Das in diesemn Angebotsdokument ("Angebotsdokument”) beschriebene Erwerbsangebot ("Erwerbsangebot”) der
Landesbank Baden-Wiirttemberg mit Sitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRA 12704, Geschéftsanschrift: Am Hauptbahnhof 2 in 70173
Stuttgart, ("LBBW") zum Erwerb sédmtlicher von inr oder von ihren Konzerngeselischaften noch nicht gehaltener Aktien
der Bahnhofplatz-Gesellschaft Stuttgart AG mit dem Sitz in Stuttgart, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Stuttgart unter HRB 91, Geschéftsanschrift: Fritz-Elsas-Str. 31, 70174 Stuttgart ("Bahnhofplatz-Geselischaft” oder
"Gesellschaft") ist ein &ffentliches Erwerbsangebot, das sich an alle Aktionire der Bahnhofplatz-Gesellschaft richtet,
die nicht dem Konzernverbund der LBBW angehdren. Damit richtet sich das Erwerbsangebot nicht an die
Konzerngesellschaften der LBBW.

Da die Aktien der Bahnhofplatz-Gesellschaft nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind, unterliegt
das vorliegende Erwerbsangebot nicht den Bestimmungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG),
da dessen Anwendungsbereich gemaB § 1 Abs. 1 wpUG nicht erdffnet ist. Die LBBW weist darauf hin, dass dieses
Erwerbsangebot nicht durch die Bundesanstait fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) oder eine sonstige
Aufsichtsbehorde geprift oder gebilligt wurde oder kinftig gepriift oder gebilligt wird.

1.2. Veroffentlichung und Verbreitung dieses Angebotsdokuments und Annahme des Erwerbsangebots

Dieses Angebotsdokument wird auf der Internetseite der LBBW unter der URL http://www.lbbw.de
/ErwerbsangebotBAG verdffentlicht und kann dariber hinaus zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Equity Capital Markets (8943/H), Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax +49 (0)711 12725198,
unter Angabe einer volistdndigen Postadresse angefordert werden. Es wird zudem am 19. Oktober 2016 im
Bundesanzeiger verdffentlicht. Dariiber hinaus werden die Aktionare {iber das Erwerbsangebot direkt iiber die
Depotbanken informiert. Die depotfiihrenden Institute dirfen dieses Angebotsdokument nicht anderweitig
veroffentlichen, versenden, verteilen oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit alien
anwendbaren in- und ausldndischen Rechtsvorschriften. Dieses Angebotsdokument wird ausschlieBlich in deutscher
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Sprache veréffentlicht.

Da die Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieses Angebotsdokuments an Dritte sowie die Annahme des
Erwerbsangebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland gesetzlichen Beschrénkungen unterliegen kann, darf
dieses Angebotsdokument weder unmittelbar noch mittelbar im Ausland verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben
werden, soweit dies nach den anwendbaren ausldndischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaitung
behordlicher Verfahren oder der Erteitung einer Genehmigung oder weiterer Voraussetzungen abhéngig ist. Gelangen
personen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland in den Besitz dieses Angebotsdokuments oder wollen sie von dort
aus das Erwerbsangebot annehmen, werden sie gebeten, sich iber etwaige auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland
geltende Beschrinkungen zu informieren und solche Beschriankungen einzuhalten. Die LBBW dbernimmt keine Gewahr
dafiir, dass die Weitergabe oder Versendung dieses Angebotsdokuments oder die Annahme des Erwerbsangebots
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweiligen ausléndischen Vorschriften vereinbar ist.

Vorbehaltiich der vorstehenden Ausfihrungen beziiglich der Versendung, Verteilung und Verbreitung dieses
Angebotsdokuments wird darauf hingewiesen, dass dieses Erwerbsangebot sich, mit Ausnahme der
Konzerngesellschaften der LBBW, an alle Aktionare der Bahnhofplatz-Gesellschaft richtet.

Vorbemerkungen zur Begriindung des Erwerbsangebots

Im Zusammenhang mit dem in der Hauptversammlung der Bahnhofplatz-Geselischaft vom 5. Juli 2004 genehmigten
Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Mehrheitsgesellschafterin der
Bahnhofplatz-Gesellschaft, der LBBW Immobilien Management GmbH ("LBBW Immobilien") und der Bahnhofplatz-
Geselischaft ("Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag”) wurde allen auBenstehenden Aktiondren der
Erwerb ihrer Aktien gegen eine Abfindung in Héhe von 438,48 EUR je Aktie angeboten. AuBenstehende Aktiondre, die
dieses Barabfindungsangebot nicht angenommen haben und in der Folge nicht aus der Bahnhofplatz-Gesellschaft
ausgeschieden sind, erhalten eine jahrliche feste Ausgleichszahlung von 27,88 EUR je Aktie vor Korperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag ("Garantiedividende"). In den letzten 12 Geschiftsjahren der Bahnhofplatz-Geselischaft (2005
bis 2016) haben die auBenstehenden Aktiondre aus den Garantiedividenden unter Beriicksichtigung der Anderung des
Kérperschaftsteuersatzes ab 2009 insgesamt 270,52 EUR je Aktie (netto, d. h. nach Kérperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag) vereinnahmen kénnen.

Die LBBW Immobilien priift derzeit, den Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag zu beenden, nach Mdglichkeit
mit Wirkung zum 31. Dezember 2018. Im Fall der Beendigung zu diesem Termin wiirde den auBenstehenden
Aktiondren eine Garantiedividende letztmals fiir das Geschéaftsjahr 2018 gewdhrt werden. Im Jahresabschiuss 2015 der
Bahnhofplatz-Geselischaft wurde dargestelit, dass i) der Immobilienbestand der Bahnhofplatz Objekt-GmbH & Co. KG,
einer Tochtergesellschaft der Bahnhofplatz-Gesellschaft, im Geschéftsjahr 2015 vollstandig verkauft wurde und ii) fir
die Geschéftsjahre 2016 und 2017 leicht negative Jahresergebnisse erwartet werden. Nennenswerte stille Reserven
bestehen bei der Bahnhofplatz-Gesellschaft nicht.

Nach Einschatzung der LBBW bestimmt sich der aktuelle innere Wert der Aktie der Bahnhofplatz-Geselischaft unter
Berucksichtigung vorgenannter Informationen als Summe aus dem anteiligem Eigenkapital der Gesellschaft (30,92 EUR
je Aktie, Basis Jahresabschluss 2015) und den noch zu vereinnahmenden Garantiedividenden (jeweils 23,50 EUR je
Aktie) fur die drei weiteren Geschéftsjahre 2016 bis 2018. Daraus ergibt sich rechnerisch ein innerer Wert von 101,42
EUR je Aktie der Gesellschaft.

Der solchermaBen ermittelte innere Wert (101,42 EUR je Aktie) und die seit Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrages durch einen auBenstehenden Aktionar potentiell vereinnahmten Garantiedividenden
(270,52 EUR je Aktie) wiirden - eine VerduBerung zum inneren Wert unterstelit - einen voraussichtlichen Gesamterlés
von 371,94 EUR je Aktie ergeben. Aktiondre, die im Jahr 2004 das Barabfindungsangebot (438,48 EUR je Aktie)
angenommen haben, hétten damit im direkten Vergleich 66,54 EUR je Aktie mehr erzielt.

Die LBBW ist bereit - ohne dass dafir eine rechtliche Verpflichtung besteht oder anerkannt wird - die verbliebenen
auBenstehenden Aktiondre mit denjenigen auBenstehenden Aktionéren, die in 2004 ihre Aktien zum
Barabfindungsangebot von 438,48 EUR je Aktie verduBert haben, in der Weise gleich zu stellen, dass sich die
Gegenleistung nach diesem Erwerbsangebot zuziglich der bislang bezogenen Garantiedividenden (270,52 EUR) auf
einen Gesamtbetrag belsuft, der der in 2004 angebotenen Barabfindung von 438,48 EUR entspricht.

Statt dem inneren Wert von 101,42 EUR je Aktie, bietet die LBBW eine um 66,54 EUR je Aktie hohere Gegenleistung
von insgesamt 167,96 EUR je Aktie an. Somit erhalten auch diejenigen auBenstehenden Aktiondre, die 2004 das
Barabfindungsangebot nicht angenommen haben, die Méglichkeit, in Summe die gleiche Gegenleistung zu erzielen wie
diejenigen auBenstehenden Aktionére, die das Barabfindungsangebot seinerzeit angenommen haben (wobei
Zinseffekte und persénliche Steuern unbericksichtigt bleiben).

Die LBBW beabsichtigt mit dem Erwerbsangebot, den auBenstehenden Aktioniren der Bahnhofplatz-Geselischaft damit
nochmals eine Moglichkeit zur VerduBerung der Aktien zu geben.

Tabeliarische Zusammenfassung:

bei Erwerbs- Innerer
Ausscheiden angebot Aktienwert
2004 bei Annahme
gegen Erwerbsangebot
in EUR je Aktie Barabfindung 2016

20.10.2016 09:2]



Bundesanzeiger

3vonS5

2.

2.1.

2.2,

3.

3.1.

3.2.

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sess...

bei Erwerbs- Innerer
Ausscheiden angebot Aktienwert
2004 bei Annahme
gegen Erwerbsangebot

in EUR je Aktie Barabfindung 2016
Barabfindung 2004 438,48 -
Garantiedividenden erhalten - 270,52
voraussichtlich Garantiedividenden offen - 70,50 167,96 101,42
(Geschéftsjahre 2016-2018)
Eigenkapital - 30,92
Erhéhungsbetrag LBBW - 66,54
Summe 438,48 438,48

Das Erwerbsangebot

Inhait des Erwerbsangebots

Die LBBW macht hiermit alien Aktiondren der Bahnhofplatz-Gesellschaft , die nicht zum Konzernverbund der LBBW
gehoéren, das Angebot, sdmtliche von ihr oder ihren Konzerngeselischaften noch nicht gehaltenen auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien der Bahnhofplatz-Gesellschaft mit der ISIN DE0005158000 / WKN 515800 einschlieBlich der
zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots mit ihnen verbundenen Nebenrechte (insbesondere
Gewinnbezugsrechte) jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von ca. EUR 26,00 je Aktie, zum Kaufpreis
von

167,96 EUR je Aktie
nach MaBgabe dieses Angebotsdokuments zu kaufen und zu erwerben.

Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme dieses Erwerbsangebots beginnt am Donnerstag, den 20. Oktober 2016, 00:00 Uhr (MESZ)
und endet am Freitag, den 18. November 2016, 24:00 Uhr (MEZ).

Sollte sich die LBBW fiir eine Verldngerung der Annahmefrist entscheiden, wird sie dies vor Ablauf der Annahmefrist
bekannt geben. Eine solche Verldngerung wird die LBBW auf ihrer Internetseite unter der URL http://www.lbbw.de
/ErwerbsangebotBAG und im Bundesanzeiger bekannt geben.

Annahme und Durchfiihrung des Angebots

Abwicklungssteile
Als zentrale Abwicklungsstelle ist die LBBW, KapitalmaBnahmen, 4036 H, Andreas Bayer, Am Hauptbahnhof 2, 70173

Stuttgart, Tel.: 0711/127-73305,

E-Mail: andreas.bayer@LBBW.de, Fax: 0711/127-75836 mit der technischen Abwicklung des Erwerbsangebots
beauftragt ("Abwicklungsstelile").

Annahmeerklirung und Umbuchung

Die Aktiondre der Bahnhofplatz-Gesellschaft kénnen das Angebot, vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist,
nur innerhalb der unter Ziffer 2.2. genannten Annahmefrist wirksam annehmen.

Die Annahme kann nur gegeniiber einem depotfilhrenden Institut schriftlich oder in Textform erklart werden.
Aktionire, die das Erwerbsangebot annehmen méchten, weisen hierzu bitte ihre Depotbank an, die Aktien der

Bahnhofplatz-Gesellschaft, fiir die sie das Erwerbsangebot annehmen méchten, zum Zwecke der Entgegennahme des
Kaufpreises von 167,96 EUR je Aktie im Girosammelverkehr auf das

Depot 7094 der Landesbank Baden-Wirttemberg
als Zentralabwicklungsstelle

zu Gbertragen.

Die Annahme des Erwerbsangebots erfolgt mit der Anweisung an die Depotbank zur Ubertragung auf das Depot der
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LBBW und der Kontaktaufnahme der Depotbank mit der LBBW spétestens bis zum letzten Tag der Annahmefrist, ohne
dass der Aktionér eine weitere Erkldarung abgeben muss (konkludenter Vertragsschiuss aufgrund schiiissigen
Verhaltens). Mit der Annahme des Erwerbsangebots kommt zwischen der LBBW und dem annehmenden Aktionar der
Bahnhofplatz-Geselischaft ein Kaufvertrag gemas den Bestimmungen dieses Angebotsdokuments zustande.

Mit der Anweisung an die Depotbank und der Kontaktaufnahme der Depotbank mit der LBBW sind sich der Aktionar
und die LBBW auBerdem dariiber einig, dass das Eigentum an den betreffenden Aktien der Bahnhofplatz-Gesellschaft
mit Depotgutschrift Zug-um-Zug gegen Gutschrift des Kaufpreises von 167,96 EUR je Aktie auf dem vom Aktionar
angegebenen Bankkonto auf die LBBW ibergeht.

Die LBBW behalt sich das Recht vor, auch eine mit Mangeln oder Fehlern behaftete Annahmeerklidrung zu akzeptieren.
Weder die LBBW nach die fiir sie handeinden Personen haben allerdings die Pflicht, Mangel oder Fehler der
Annahmeerklirung anzuzeigen, noch unterliegen sie einer Haftung, wenn die Anzeige unterbleibt.

Die Aktionire der Bahnhofplatz-Gesellschaft erkldren mit der Annahme, dass die zum Verkauf
eingereichten Aktien zum Zeitpunkt der Eigentumsiibertragung in ihrem alleinigen Eigentum stehen sowie
frei von Rechten Dritter sind.

Ferner beauftragen und bevolimachtigen die das Erwerbsangebot annehmenden Aktiondre der Bahnhofplatz-
Geselischaft ihr depotfiihrendes Institut und die Abwicklungsstelle unter Befreiung von dem Verbot des
Selbstkontrahierens gemaB § 181 BGB, alle erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwickiung dieses
Erwerbsangebots vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den
Eigentumsiibergang der zum Verkauf eingereichten Aktien auf die LBBW herbeizufihren.

Die in den vorstehenden Absitzen angefithrten Weisungen, Auftrége und Vollmachten werden im Interesse einer
reibungslosen und ziigigen Abwicklung des Erwerbsangebots unwiderruflich erteilt.

3.3. Abwicklung des Erwerbsangebots und Zahlung des Kaufpreises

Jede Annahme des Erwerbsangebots wird fortlaufend, voraussichttich innerhalb von funf Bankarbeitstagen nach
Annahme gegen Zahlung von 167,96 EUR je Aktie abgewickelt. Bankarbeitstage sind Tage, an denen die Banken in
Stuttgart allgemein zur Abwicklung von Bankgeschéften geéffnet sind. Die Aktionére der Bahnhofplatz-Gesellschaft, die
das Erwerbsangebot angenommen haben, missen also nicht bis zum Ablauf der Annahmefrist auf die Abwicklung des
Erwerbs und die Zahlung des Kaufpreises warten.

3.4. Kosten der Annahme

Die Annahme des Erwerbsangebots iiber eine Depotbank mit Sitz in Deutschland (einschlieBlich einer deutschen
Niederlassung einer auslandischen Depotbank) ist fir die Aktiondre der Bahnhofplatz-Gesellschaft bis auf die Kosten
fir die Ubermittlung der Annahmeerkldrung an die jeweilige Depotbank kosten- und geblhrenfrei. Gebuhren
auslidndischer Depotbanken und andere Gebihren und Auslagen sind von dem Aktionér der Bahnhofplatz-Gesellschaft,
der das Erwerbsangebot annimmt, selbst zu tragen.

3.5. Gegenleistung

Die Gegenleistung fiir eine Aktie der Bahnhofplatz-Geselischaft betragt 167,96 EUR.

3.6. Ausschluss des Riicktrittsrecht

Aktiondre der Bahnhofplatz-Geselischaft, die das Erwerbsangebot angenommen haben, sind nicht berechtigt, von der
Annahme des Erwerbsangebots zuriickzutreten oder die Annahme zu widerrufen.

3.7. Steuerliche Hinweise

Die VerduBerung von Aktien der Bahnhofplatz-Gesellschaft aufgrund der Annahme dieses Erwerbsangebots kann zu
einer Besteuerung eines VerduBerungsgewinns oder zu einem steuerlich gegebenenfalls bericksichtigungsfahigen
VerduBerungsverlust fihren. Insoweit gelten die aligemeinen deutschen steuerrechtlichen Bestimmungen. Je nach den
Verhiltnissen des Aktiondrs kdnnen auch auslandische steuerliche Regelungen zur Anwendung kommen. Die LBBW
empfiehit den Aktiondren der Bahnhofplatz-Gesellschaft, vor Annahme dieses Erwerbsangebots eine ihre personlichen
Verhéltnisse beriicksichtigende steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Erwerbsangebots
einzuholen.

3.8. Stand des Angebotsdokuments

samtliche in diesem Angebotsdokument enthaltenen Informationen, Ansichten, Absichten und in die Zukunft
gerichteten Aussagen beruhen, soweit nicht ausdricklich anders vermerkt, auf den der LBBW zum Zeitpunkt der
erstmaligen Verdffentlichung dieses Angebotsdokuments zuganglichen Informationen sowie ihren Ansichten, Absichten
und Annahmen zu diesem Zeitpunkt. Die Informationen, Ansichten, Absichten und Annahmen koénnen sich in der
Zukunft dndern. Die Annahmen und in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die aktuellen Einschatzungen der
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LBBW ber mdgliche zukiinftige Ereignisse wieder und kénnen sich in Zukunft als richtig oder falsch erweisen. Die
LBBW weist ausdriicklich darauf hin, dass in die Zukunft gerichtete Aussagen keine Zusicherungen des Eintritts solcher
zukiinftigen Ereignisse oder einer kinftigen Geschaftsentwicklung darstelien. Die LBBW wird dieses Angebotsdokument
nicht aktualisieren. Die LBBW hat keine dritten Personen erméchtigt, Aussagen zu diesem Erwerbsangebot oder zu
diesem Angebotsdokument zu machen. Sollten Dritte dennoch entsprechende Aussagen machen, kénnen sie der LBBW
nicht zugerechnet werden.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Dieses Erwerbsangebot sowie die durch die Annahme des Erwerbsangebots zustande kommenden Vertrége zwischen
der LBBW und Aktiondren der Bahnhofplatz-Geselischaft unterliegen ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot (sowie jedem Vertrag,
der infolge der Annahme dieses Erwerbsangebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Stuttgart.

Riickfragen

Riickfragen im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot richten Sie bitte an:

LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG
Konzernbeteiligungen
Bettina Mayr
Am Hauptbahnhof 2
70173 Stuttgart
oder
Fax +49 (0) 711 127 74064
oder
E-Mail: Bettina.Mayr@LBBW.de

Stuttgart, im Oktober 2016

Svons

LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG

Der Vorstand
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