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I:IZA,ZZZW Entwicklung der Gesellschaft 1989-2006

1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Gez. Kapital in TDM 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000| 1.000|1.500%
Rucklagen gesamt TDM 29 55 89 200 400 400 400 400 400 1.000| 7.868
Jahresuliberschuss TDM 584 228 664 759 760 564 320 401 213| 1.441| 4.739
Umsatz in TDM 4700 2.794| 6.022| 6.009| 9.101| 4.681| 4.941| 5.214| 5.646| 12.720| 48.074
Ausschiittung in DM® 2,75 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 1,50 2,00 1,00 3,00 5,00

@D = EURO 766.937,82 1 @ = je 5,00 DM-Aktie

2000 | 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Gez. Kapital in TEUR 1.500| 1.500 1.575| 1.575| 1.575| 1.575| 1.575
Riicklagen gesamt TEUR | 5.900| 6.500| 6.650| 6.650| 158©®| 558 958
Jahresiiberschuss TEUR | 4.142| -4.788| -1.550"| -238®)|  146| 813| 825
Umsatz in TEUR 29.705| 6.334 1577 3.578| 3.630| 6.935| 6.080
Ausschiittung in EUR® 1,00 - - - .| 0,20| 0,30

®) = je 1,00 EURO-Stiickaktie = zuziigl. Verlustvortrag 4.768 TEUR aus 2001 = 6.318 EUR ©® = zzgl. Verlustvortrag 6.318 TEUR aus 2002 = 6.556 TEUR
®) = Ultimo 2004 Verrechnung Verlustvortrag mit Kapitalriicklagen
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VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

Wertpapier-Kenn-Nummer: 760 010, ISIN DE0007600108

Einladung zur Hauptversammlung

Wir laden hiermit die Aktiondre unserer Gesellschaft zur 19. ordentlichen Hauptversammiung
am Montag, den 14. Mai 2007 um 14.00 Uhr in das Hotel "SAS Radisson", Beim Runden
Plom, 76275 Ettlingen (direkt an der Autobahn A5, Ausfahrt Nr. 48 Karlsruhe-Sid), ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses fir das Geschiftsjahr 2006 nebst
Lagebericht des Vorstands und des Berichts des Aufsichtsrats

2. Beschlussfassung uber die Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem im Jahresabschluss ausgewiesenen
Bilanzgewinn von EUR 605.718,22 eine Dividende von EUR 0,10 je Aktie sowie einen
Bonus von EUR 0,20 je Aktie auf das gezeichnete Kapital von EUR 1,575 Mio. eingeteilt in
1,575 Mio. Stuckaktien, also insgesamt EUR 472.500,00 fallig am 15. Mai 2007,
auszuschiitten und EUR 133.218,22 auf neue Rechnung vorzutragen.

3. Beschlussfassung uiber die Entlastung des Vorstands flir das Geschiéftsjahr 2006
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung uber die Entlastung des Aufsichtsrats flir das Geschéaftsjahr 2006
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlastung zu erteilen.

5. Beschlussfassung liber die Zahlung einer Vergiitung fiir die Mitglieder des
Aufsichtsrats
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, fir das Geschéftsjahr 2006 insgesamt EUR
18.000,00 zuziiglich eventuell anfallender Mehrwertsteuer zu zahlen.

6. Wahl des Abschlusspriifers flir das Geschiéftsjahr 2007
Der Aufsichtsrat schldgt vor, zu beschliel3en:

Zum Abschlussprifer und zur Durchfihrung der priferischen Durchsicht des
Halbjahresfinanzberichtes fiir das Geschéftsjahr 2007 wird die Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Mittlerer Pfad 15, 70499
Stuttgart, gewéhit.
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Teilnahme an der Hauptversammlung:

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, flr die bei der
Gesellschaft ein besonderer, durch das depotfihrende Institut in Textform (§ 126b
Birgerliches Gesetzbuch) ausgestellter Nachweis des Anteilsbesitzes eingereicht wird. Der
Nachweis muss der Gesellschaft bei einer der nachfolgend genannten Stellen unter der
angegebenen Adresse spatestens bis zum Montag, 07. Mai 2007, 24:00 Uhr (Zugang)
zugehen:

postalisch: VALORA EFFEKTEN HANDEL AG
Postfach 912
76263 Ettlingen

Der Nachweis hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor dem Tag der
Hauptversammlung, demnach auf Montag, 23. April 2007, 0:00 Uhr, zu beziehen.

Service fir Aktiondre die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen
kénnen:

Die Ausilbung des Stimmrechts durch einen Bevollméachtigten, auch durch eine
Aktionarsvereinigung, ist mdglich.

Daneben bieten wir lhnen die Moglichkeit, falls lhre Bank keinen eigenen Vertreter zur
VEH - Hauptversammlung entsendet, lhr Stimmrecht durch Herrn Norbert Trunk
ausiben zu lassen.

=>» Herr Trunk wird Ihre Stimmrechte entsprechend lhren VWeisungen vertreten. Bitte senden
Sie bzw. lassen Sie lhre Depotbank lhre Eintrittskarte direkt senden an: Herrn Norbert Trunk
persdnlich, c/o Volksbank Karlsruhe eG, Postfach 65 49, 76045 Karlsruhe.

Eventuelle Antrdge von Aktiondren im Sinne von §§ 126, 127 AktG bitten wir nebst
Begriindung bis spétestens zum 30. April 2007 zu richten an: VALORA EFFEKTEN HANDEL
AG, Herrn Helffenstein, Postfach 912, 76263 Ettlingen, Fax: 07243-90004, e-mail.
info@valora.de.

Fristgerecht eingegangene Antrdge oder Wahlvorschldge werden mit einer etwaigen
Stellungnahme der Verwaltung geméaBl § 126 AktG Uber das Internet auf unserer Homepage
zuganglich gemacht (http://valora.de/html/hauptversammiung.html).

Ettlingen im Marz 2007

Der Vorstand
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Lagebericht

1. Geschaftsverlauf 2006

Vor dem Hintergrund positiver Vorzeichen aus dem Bérsenumfeld war der Verlauf des
Geschéftsjahres 2006 der VALORA EFFEKTEN HANDEL AG geprdgt von einer stabilen
Nachfrage nach vorbdrslich gehandelten Aktien und verlief Gber den

gel'h urspringlichen Planungen. Der freundliche Trend, welcher sich bereits
‘ in 2005 und in den ersten Monaten 2006 abzeichnete, hat sich somit
Q« fortgesetzt. Die Nachfrage nach Aktien war breit gefachert

Hauptumsatztrdger waren jedoch die Aktien von ,Bérsenkandidaten®,
S also von Unternehmen, die eine Bdrsennotierung beschlossen haben,
“6 wie z.B. Juragent AG, KSR Kibler AG und Wind7 AG.

(LQ

Aa

Dank Sonderertrdgen kann neben der Basisdividende auch wieder die
Ausschuttung einer Bonuszahlung vorgeschlagen werden. Ein Teil der Bonuszahlung
resultiert aus gesetzlichen Anderungen im Zusammenhang mit der Aktivierungspflicht des
vorhandenen Kérperschaftsteuerguthabens. Das neue Gesetz sieht zwingend vor, dass das
aus der Vergangenheit bestehende Kérperschaftssteuerguthaben zum 31.12.2006 abgezinst
aktiviert werden muss. Demnach wird nach der o.g. Aktivierung zum 31.12.2006 ein
Jahresiiberschuss in Héhe von rund 825.000 EUR ausgewiesen.

2. Umsatz- und Ergebniszahlen
Mit einem Jahresiberschuss in H6he von rund 825.000 EUR (Vorjahr 813.000 EUR) und

einem Umsatz von 6,08 Mio. EUR (Vorjahr 6,93 Mio. EUR) liegen die Zahlen Uber den
urspriinglichen Planungen.

Der Liquiditatsbestand belduft sich Umsatz / JahrestiberschuB VEH AG
zum Stichtag auf ca. 892.000 EUR und
sichert auch in Zukunft die voll = Umsatz
umfangliche finanzielle Handlungs- ——Govinn | | 4000
fahigkeit und Unabhangigkeit. 30.000 -
Plangema? haben wir auf Grund -+ 3000
besserer Renditeerwartungen teil- 25,000 |
weise in  interessante  Bdrsen- ' T 2000
aspiranten und Squeeze-Out- x
Kandidaten investiert. @ 20000 + 100
2 El
Wie bereits erwdhnt, resultieren die L"':, ° 5
Umsétze vornehmlich aus dem Handel | § 15000 + | 1000 3
mit Aktien von sog. Bérsenkandidaten. 5 2
Hierfir wurde bereits in 2004 eigens 10.000 | 2000 5
eine spezielle Homepage eingerichtet. ' -
( http://boersenkandidaten.de ). - -3000
5.000 + H
+ -4000
0 |_| L - -5000
2888238232 ¢g¢
-~ -~ -~ N N N N N N N
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3. Sondereffekte und Gesetzesanderung

Mit beigetragen zum positiven Abschluss 2006 haben, wie bereits erwdhnt, auch nicht
planbare Sondereffekte. Zu erwdhnen sind hierbei zwei im Kundenauftrag ausgeflhrte
Offentliche Kaufangebote (Karwendelbahn AG und Karlsruher Lebensversicherung AG), aus
denen alleine ein Umsatz von rund 1 Mio. EUR resultierte.

Eine gesetzliche Anderung im Zusammenhang mit der Aktivierungspflicht des vorhandenen
Kérperschaftsteuerguthabens vom Dezember 2006 wirkte sich ebenfalls wesentlich positiv
aus. Das neue Gesetz sieht zwingend vor, dass aus der Vergangenheit bestehende
Kérperschaftssteuerguthaben zum 31.12.2006 abgezinst aktiviert werden mussen.

4. Ausschiittung Dividende und Bonus

Die Gesellschaft weist nach Einstellung von 300.000 EUR in die Gewinnrlcklagen einen
Bilanzgewinn (inkl. 80.766,90 EUR Gewinnvortrag aus dem Vorjahr) in Hoéhe von rund
605.718 EUR aus. Es wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, den Bilanzgewinn 2006 wie
folgt zu verwenden:

- Ausschittung an die Aktiondre in Héhe von 0,30 EUR je Aktie, entsprechend
472.500 EUR (Dividende 0,10 EUR je Aktie und zusétzlich eine Bonuszahlung von
0,10 EUR je Aktie auf Grund der Sondereffekte und eine weitere Bonuszahlung
von 0,10 EUR je Aktie auf Grund der  Aktivierung des
Kérperschaftsteuerguthabens).

- Vortrag auf neue Rechnung 133.218,22 EUR.

5. Beteiligungen, Bérsenaspiranten und Squeeze-Out-Kandidaten

Wie bereits erwdhnt, wurde Liquiditat auf Grund besserer Renditeerwartungen, teilweise in
interessante Bérsenaspiranten und Squeeze-Out-Kandidaten investiert.

So sind zum Jahresultimo insgesamt rund 591.000 EUR in Bdrsenkandidaten investiert. Die
groRten Positionen betreffen hierbei die Juragent AG und die KSR Kibler AG. Bei den
Squeeze-Out-Kandidaten wéren die Bahnhofplatz AG, Industriehof AG, Dahlbusch AG,
Pilkington Deutschland AG, Vattenfall AG und Wella AG zu nennen.

Bei der Betrachtung zum 31.12.2006 kam es zu stichtagsbezogenen saldierten
Abschreibungen in Héhe von rund 101.000 EUR. Der gesamte Wertansatz des
bérsennotierten und nicht bérsennotierten Wertpapierbestandes belduft sich zum 31.12.2006
auf ca. 1,9 Mio. EUR.

Der vorhandene Liquiditatsbestand in Héhe von rund 892.000 EUR soll auch in der Zukunft
unsere voll umféngliche Handlungsféhigkeit und Unabh&ngigkeit von Banken absichern.
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Aufteilung Liquiditat und Wertpapierbestinde zum 31.12.2006

31%
W Bérsenfahig + Freiverk. +
kurzfr. liquidierbare
Abfindungskandidaten
O Unnotiert
[ Liquiditat
6. Lage der Gesellschaft
6.a Vermdégens- und Finanzlage
31.12.2006 31.12.2005 Verinderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Aktiva
Barreserve 3 0,1 2 0,1 1 50,0
Forderungen an Kreditinstitute 889 2478 1.419 450 -530 -37.4
Forderungen an Kunden 54 1,5 77 2,4 -23 -29,9
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1910 53,2 1.521 48,2 389 25,6
Sonstige Aktiva 733 204 134 4.3 599 4470
Bilanzsumme 3.589 100,0 3.153 100,0 436 13,8
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber 85 2,4 167 53 -82 -49.1
Kunden
Ruckstellungen 293 8,2 293 9,3 0 0
Sonstige Passiva 73 2,0 65 2.1 8 12,3
Eigenkapital 3.138 87,4 2.628 83,3 510 19,4
Bilanzsumme 3.589 100,0 3.153 100,0 436 13,8

Der Wert der Aktienbestédnde betrdgt 53,2% der

Bilanzsumme.

Finanziert wird das

Wertpapiervermégen ausschlieBlich durch Eigenmittel und kurzfristige Verbindlichkeiten.

Bankkredite werden nicht in Anspruch genommen.
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6.b Ertragslage

2006 2005
TEUR % TEUR %

Zinsertrage 27 2,3 16 0,9
Zinsaufwendungen 0 0 1 01
Zinsliberschuss 27 2,3 15 0,8
Laufende Ertrége 31 2,7 20 1,2
Provisionsertrdge 46 40 29 1,7
Ertrag aus Finanzgeschéften 892 77,1 1.494 87,3
Aufwand aus Finanzgeschéften 73 6,3 48 2,8
Nettoertrag aus Finanzgeschaften 819 70,8 1.446 84,5
Bewertungsergebnis Wertpapiere der

Liquiditatsreserve und Abschreibungen -7 -0,6 -2 -0,1
auf Forderungen

Sonstige betriebliche Ertrége 241 20,8 203 11,9
Bruttoertrag 1.157 100,0 1.711 100,0
Personalaufwand 523 452 501 29,3
Andere Verwaltungsaufwendungen 295 25,5 369 21,5
Verwaltungsaufwand 818 70,7 870 50,8
Abschreibungen 37 3,2 27 1,6
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 302 26,1 814 47,6
Steuern -523 -4572 1 0,1
Jahresiiberschuss 825 71,3 813 47,5

Wesentliche Verdnderungen in der Ertragslage betreffen insbesondere die Positionen ,Ertrag
aus Finanzgeschaften sowie ,Steuern®. Der Ertrag aus Finanzgeschaften erméaRigte sich von
1.494 TEUR auf 892 TEUR. Verursacht wurde dies durch den Rickgang der Sonderertrage.
Die Aktivierung des Kdrperschaftsteuerguthabens begrindet die positive Verdnderung der
Position Steuern im Vergleich zum Vorjahr.

7. Vergiitung des Vorstands

Der Vorstand erhdlt gemdR dem mit dem Aufsichtsrat abgestimmten schriftlichen
Anstellungsvertrag neben einem monatlichen Festgehalt eine vom Jahresiberschuss
abhangige Tantieme.

8. Kapital

Die Aktien der VALORA EFFEKTEN HANDEL AG sind an der Wertpapierbdrse zu Stuttgart im
Geregelten Markt notiert.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.575.000,00 und ist eingeteilt in 1.575.000
Stiickaktien (=rechnerischer Nennwert EUR 1,00), die jeweils ein Stimmrecht verbriefen.
Weitere Aktiengattungen wurden nicht begeben. Sonderrechte bestehen keine.

Der Vorstand ist zu KapitalmaBnahmen wie folgt erméachtigt: Es besteht ein genehmigtes
Kapital | in H6he von EUR 157.500,00, befristet bis zum 6. Juli 2008, sowie ein genehmigtes
Kapital Il in H6he von EUR 630.000,00, befristet bis zum 5. Juni 2010. Besondere Vorschriften
zum Erwerb eigener Aktien bestehen neben § 71 ff. AktG nicht.

Die Dr. Becker Investments GmbH, Otigheim hat der Gesellschaft gem. § 21 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil 10 % betragt.
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GemaR der Satzung besteht der Vorstand aus mindestens einem Mitglied. Im Ubrigen bestimmt
der Aufsichtsrat die Anzahl der Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden
des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden ernennen.

Der Aufsichtsrat ist zur Vornahme von Satzungsanderungen berechtigt, die nur die Fassung
betreffen.

Vereinbarung der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, bestehen nicht.

9. Hinweise auf die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Nachteilig auf die kiinftige Entwicklung des Unternehmens kdnnen sich grundséatzlich alle Risiken
auswirken, die durch die Entwicklung der Finanzmarkte, der Branche, durch Veranderungen des
politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Rahmens hervorgerufen werden kdnnen. Aus
externen Umweltfaktoren resultierende Risiken mit wesentlichen Einflissen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage erwarten wir mit Ausnahme der oben genannten rechtlichen,
insbesondere steuer- und finanzrechtlichen Anderungen, nicht. Innerhalb der betrieblichen
Funktionsbereiche kann die Unternehmensleitung keine vorhersehbaren Engpassfaktoren
identifizieren.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der hohen Eigenkapital-Finanzierung gegenwartig nicht erkennbar.
Wie bei allen Gesellschaften mit eher hoher Personalintensivitdt hangt der Erfolg des
Unternehmens oft von wenigen Personen in Schliisselpositionen ab, bei deren Ausfall sich
Gefahrdungspotenziale ergeben kdnnen.

Chancen ergeben sich insbesondere aus der flihrenden Marktstellung sowie aus einem weiterhin
positiven Bérsenumfeld.

10. Besondere Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres 2006
Vorgénge von besonderer Bedeutung sind nach Schluss des Geschaftsjahres nicht eingetreten.

11. Perspektiven

Nachdem im Geschéftsjahr 2006 eine Stabilisierung der Umsétze stattgefunden hat und von einem
weiterhin freundlichem Boérsen- und Konjunkturumfeld auszugehen ist, gehen wir bei der Planung
fiir die kommenden Jahre von einen Jahresiberschuss in Hohe von jeweils 160.000 EUR p.a. aus,
welcher die Zahlung der Basisdividende in H6he von 10% ermdglichen soll.

Eventuelle zukiinftige Sondereffekte, welche die Zahlung einer Bonuszahlung ermdglichen,
kénnen in der Planung naturgemdR nicht berlcksichtigt werden. Der aufgebaute
Gewinnvortrag in Héhe von 133.000 EUR soll jedoch auch zur Sicherung der Kontinuitét der
Basisdividende dienen.

Ettlingen, den 25.01.2007
VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

e

(Vorstand Klaus Helffenstein)



1. Zinsertrédge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften
2. Zinsaufwendungen
3. Laufende Ertrage
a) aus Aktien und nicht festverzinslichen
Wertpapieren
4. Provisionsertrage
5a. Ertrag aus Finanzgeschéften
5b. Aufwand aus Finanzgeschéften
6. Sonstige betriebliche Ertrage
7. Allgemeine Verwaltungskosten
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung
davon fir Altersversorgung:
EUR 3.276,36 (Vj. EUR 3.276,36)

b) andere Verwaltungskosten
8. Abschreibungen auf immaterielle Anlage-
werte und Sachanlagen
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufilhrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft
10. Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12. sonstige Steuern
13. Jahreslberschuss
14. Gewinnvortrag/Vj. Verlustvortrag
15. Einstellung in Gewinnriicklagen
a) in die anderen Riicklagen
16. Bilanzgewinn

EUR

489.526,24

33.063,29

522.589,53
295.582,89

Vi

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2006

EUR Vorjahr
EUR

27.414,35 15.773
358,92 359
30.881,36 20.389
46.395,95 28.553
891.920,63 1.494.316
72.675,87 48.271
240.558,68 203.233
470.668
30.079
818.172,42 369.208
36.577,21 27.326
7.174,26 2.316
302.212,29 814.037
- 523.596,03 0
857,00 667
824.951,32 813.370
80.766,90 82.397
300.000,00 400.000
605.718,22 495.767
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Bilanz zum 31.

Aktiva
Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 2.954 .80 2.954,80 1.888
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 387.986,61 818.772
b) andere Forderungen 500.600,00 888.586,61 600.600
darunter: an Finanzdienstleistungsinstitute
EUR 0,00
3. Forderungen an Kunden 54.283,62 54.283,62 77.105
darunter: durch Grundpfandrechte
gesicherte EUR 0,00
Kommunalkredite EUR 0,00
4. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.910.466,62 1.521.095
5. Immaterielle Anlagewerte 13.194,33 9.610
6. Sachanlagen 130.108,00 76.858
7. Sonstige Vermdgensgegenstinde 555.751,40 13.875
8. Rechnungsabgrenzungsposten 33.851,44 33.606

3.589.196,82 3.153.409

Ettlingen, den 25. Januar 2007
VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

e

Der Vorstand



Dezember 2006
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Passiva

1. Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
darunter: gegeniiber
Finanzdienstleistungsinstituten
EUR 0,00

2. Sonstige Verbindlichkeiten
3. Rechnungsabgrenzungsposten

4. Riickstellungen
a) andere Rickstellungen

5. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
c) Gewinnricklagen
cd) andere Gewinnriicklagen
d) Bilanzgewinn

Vorjahr

EUR EUR EUR
84.606,03 84.606,03 166.850
35.826,87 15.128
37.665,68 50.517
292.880,02 292.880,02 292.647
1.575.000,0 1.575.000
157.500,00 157.500
800.000,00 400.000
605.718,22 3.138.218,22 495.767
3.589.196,82 3.153.409
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat traf sich im Jahr 2006 zu vier Sitzungen. In den gemeinsamen Sitzungen
berichtete der Vorstand umfassend schriftich und mindlich Gber die Geschéfts- und
Finanzlage der Gesellschaft. Zu jedem Quartalsende lieR sich der Aufsichtsrat die
Beteiligungen und ihre Bewertungen vorlegen. Die Bewertungsgrundsétze und die aktuelle
Wertentwicklung wurden jeweils ausfiihrlich diskutiert. Uber alle wesentlichen Vorgénge
erstattete der Vorstand umfassenden Bericht.

GemalR Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Mai 2006 wurde als Abschlusspriifer die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Ernst & Young AG, Stuttgart gewdhlt. Der Vorstand hat
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften den Jahresabschluss fiir das Jahr 2006 erstellt.
Dieser wurde vom Wirtschaftsprifer mit Datum vom 23.02.2007 geprift. Es ergaben sich
keine Beanstandungen. Der uneingeschrénkte Bestatigungsvermerk wurde erteilt.

Vom Prifungsbericht des Abschlussprifers hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 10.
Marz 2007 zustimmend Kenntnis genommen. Der Abschlussprifer war bei der Sitzung
anwesend. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prifung des Aufsichtsrates sind
gegen den Jahresabschluss und den Geschéftsbericht keine Einwendungen zu erheben.

Dem Vorschlag des Vorstands, den Bilanzgewinn von 133.218,22 EUR auf neue Rechnung
vorzutragen, schliel3t sich der Aufsichtsrat an.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am
10.03.2007 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Ettlingen, den 10. Marz 2007
Der Aufsichtsrat

Prof. Dr. Eckhardt Wanner
(Vorsitzender)
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Anhang

1. Allgemeines
Griindung und Firma

Die VALORA EFFEKTEN HANDEL AG wurde durch notariellen Gesellschaftsvertrag vom
5. August 1977 unter der Firma ALTA WAREN HANDEL GmbH, Frankfurt am Main, errichtet.
Die Eintragung in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main erfolgte am
30. November 1977 unter der Nummer HRB 16908.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 7. Juni 1988 wurde die zwischenzeitlich in KTK
Unternehmensberatung und EDV Servicegesellschaft mbH umbenannte Gesellschaft in die
VALORA EFFEKTEN HANDEL AG umgewandelt und am 24. Oktober 1988 unter der Nummer
HRB 1196 E ins Handelsregister beim Amtsgericht Karlsruhe eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist der Handel im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung sowie im fremden Namen und fiir fremde Rechnung mit Wertpapieren aller
Art, sowie mit Firmenbeteiligungen. Gegenstand des Unternehmens sind ferner die
Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung oder die VerduRerung von
Wertpapieren sowie Firmenbeteiligungen oder der Nachweis derartiger Geschaéfte.

(2) Erlaubnispflichtige Bankgeschéafte im Sinne des § 1 Absatz 1 KWG sind nicht zuldssig.

(38) Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und Mallnahmen berechtigt, die dem Gegen-
stand des Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Unternehmen
grinden, erwerben und sich an ihnen Dbeteiligen. AuRerdem kann sie
Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

Sitz der Gesellschaft und Geschiftsjahr

Sitz der Gesellschaft ist Ettlingen.
Geschaéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Grundkapital und Gesellschafter

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.575.000,00 und ist eingeteilt in 1.575.000
Stiickaktien (=rechnerischer Nennwert EUR 1,00).

Die Aktien der VALORA EFFEKTEN HANDEL AG sind an der Wertpapierbdrse zu Stuttgart im
Geregelten Markt notiert. Es besteht ein genehmigtes Kapital | in Héhe von EUR 157.500,00,
befristet bis zum 6. Juli 2008, sowie ein genehmigtes Kapital Il in Héhe von EUR 630.000,00,
befristet bis zum 5. Juni 2010.

Mitteilungen gem. § 20 AktG von Aktiondren liegen der Gesellschaft nicht vor.
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Andere Gewinnriicklage

EUR
Stand 1.1.2006 400.000,00
Zufiihrung durch HV 100.000,00
Zufiihrung durch Vorstand 300.000,00
Stand 31.12.2006 800.000.00

Geschiftsfihrung und Vertretung

Alleinvertretungsberechtigtes Vorstandsmitglied gemadR § 6 der Satzung ist zum
Erstellungszeitpunkt:

Herr Klaus Helffenstein, Kaufmann, Malsch
Einzelprokurist: Herr Thomas Schneible, Kaufmann, Malsch

Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Herr Prof. Dr. Eckhardt Wanner, (Vorsitzender),

Hochschullehrer i.R., Pfinztal/Berghausen

Herr Axel Fey, (stellvertretender Vorsitzender), Rechtsanwalt, Ettlingen
Herr Dr. Claus Becker, Unternehmensberater, Otigheim

Herr Fey ist Aufsichtsratsmitglied bei der Service GmbH, Ettlingen.
Herr Dr. Becker ist stellv. Aufsichtsratsvorsitzender bei der Kuhnke AG, Malente.

Bezige von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Bezliige des einzigen Vorstandes Klaus Helffenstein flr das Geschéftsjahr betrugen
EUR 351.524,24 davon EUR 206.237,00 erfolgsabhéngig.
An Aufsichtsratsvergiitungen wurden EUR 19.600,00 incl. Umsatzsteuer gezahlt.

2. Wichtige Vertrage und finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft betreibt ihr Unternehmen in gemieteten R&umen. Auller dem Mietvertrag
hierfir ist sie keinerlei finanzielle Verpflichtungen aus Leasing-, Miet- oder &hnlichen
Vertrdgen eingegangen.

3. Versicherungsschutz

Gesetzlich vorgeschriebene und vertraglich vereinbarte Haftpflichtversicherungen wurden
abgeschlossen.

Andere Versicherungen bestehen nicht und werden aufgrund der Geschéftstatigkeit flr nicht
notwendig erachtet.



Vi

4. Sonstige Angaben

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren und besicherte
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren sowie besicherte
Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Honorar Abschlusspriifer

Fir den Abschlusspriifer wurden folgende Honorare (ohne Umsatzsteuer) als Aufwand
erfasst:

Abschlusspriifung 12 TEUR
Sonstige Leistungen 2TEUR

Rickstellungen

In den Rickstellungen von insgesamt EUR 292.000,00 sind Tantiemerickstellungen in Héhe
von EUR 206.237,00 enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fielen aufgrund des steuerlichen Verlustvortrags
nicht an. Auf Grund der Dividendenzahlung fir 2005 aus dem sog. EK 02 fielen Ertragsteuern
von EUR 31.215,40 an, im Gegenzug wurde das Ké&rperschaftsteuerguthaben mit dem
abgezinsten Betrag von EUR 554.811,43 aktiviert.

Steuerlicher Verlustvortrag

Zum 31.12.2006 besteht ein kdrperschaftssteuerlicher Verlustvortrag von EUR 4,0 Mio. bzw.
ein gewerbesteuerlicher Verlustvortrag von EUR 4,5 Mio.,, der in den Folgejahren
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen genutzt werden kann.

Ergebnisverwendung

Es ist beabsichtigt, aus dem Bilanzgewinn von EUR 605.718,22 EUR 472.500,00 an die
Aktiondre auszuschitten und EUR 133.218,22 auf neue Rechnung vorzutragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die VALORA EFFEKTEN HANDEL AG, Ettlingen, hat ihren Jahresabschluss nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) vom 11. Dezember 1998 sowie dem Aktiengesetz (AktG)
aufgestellt. Die Gliederung der Bilanz und der GuV erfolgt nach dem Formblatt-Schema.

Die Bewertungsgrundséatze haben sich gegenliber dem Vorjahr nicht geéndert.

Die Barreserve wurde zum Nominalbetrag bewertet.

Die Sachanlagen wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, bei abnutzbaren
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Vermdgensgegenstdnden vermindert um planmassige Abschreibungen, angesetzt.
Geringwertige Vermdgensgegenstinde (bis € 410,00 Anschaffungskosten) haben wir aus
Vereinfachungsgriinden im  Anschaffungsjahr  voll abgeschrieben. Steuerliche
Sonderabschreibungen wurden nicht vorgenommen.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir zum Nennwert abzlglich aktivisch
abgesetzter Wertberichtigungen bilanziert.

Wertpapiere werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten
bzw. mit den niedrigeren Bdrsenkursen oder den niedrigeren beizulegenden Werten bewertet.
Wertaufholungen werden durch Zuschreibungen auf den hdheren Kurs, maximal aber bis zu
den Anschaffungskosten berlicksichtigt. Bei unnotierten Aktien, bei denen entweder nur ein
Briefkurs oder neben einem Briefkurs noch ein Geldkurs vorliegt, zu dem jedoch eine
Verkaufsbereitschaft als unrealistisch angesehen werden kann, wurde ein zuséatzlicher
Sicherheitsabschlag von 20 % des veréffentlichten Briefkurses vorgenommen.

Abschreibungen und Vorsorgereserven nach § 340f bzw. g HGB werden nicht angesetzt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag passiviert.

Die anteiligen Ertrdge und Aufwendungen fir die Zeit nach dem Bilanzstichtag wurden in den
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken sowie ungewissen
Verbindlichkeiten nach vorsichtiger kaufméannischer Beurteilung Rechnung getragen.

Derivative Geschéfte werden nicht betrieben.
Mitarbeiter
Im Jahresdurchschnitt wurden vier Mitarbeiter beschéftigt.

Entsprechungserkldrung zum Corporate Governance Kodex gemaR § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Entsprechungserkldrung nach § 161 AktG abgegeben
und den Aktiondren auf der Homepage der Gesellschaft dauerhaft zur Verfligung gestellt.

5. Angaben gem. RechKredV

Beteiligungsverhéaltnisse

Die Gesellschaft ist weder verbundenes Unternehmen noch besteht zu anderen Unternehmen
ein Beteiligungsverhéltnis. Mitteilungen gem. § 20 AktG liegen der Gesellschaft nicht vor. Die
Dr. Becker Investments Gmbh, Otigheim hat der Gesellschaft gem. § 21 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil 10 % betrdgt. Alle Posten der Bilanz enthalten daher keine
Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und gegenlber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht.

Restlaufzeit und Fristengliederung

Sémtliche Forderungen an Kunden sowie die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden haben
eine Restlaufzeit bis zu drei Monaten.
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Besicherte Forderungen

Durch Grundpfandrechte und dhnliche Rechte sind Forderungen an Kunden nicht besichert.

Aufteilung der Ertrdge nach geographischen Méarkten

Die Zinsertrdge, die laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren, die Ertrdge aus den Finanzgeschéften (Eigenhandel mit Wertpapieren) sowie
die Provisionsertrdge und die sonstigen Ertrdge betreffen zu 99 % das Gebiet der
Bundesrepublik Deutschland, zu 1 % die EG und das Ubrige europaische Ausland.

Boérsennotierte und nicht bérsennotierte Wertpapiere

In dem Posten ,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere® sind EUR 1.910.466,62
bérsenfahige Wertpapiere enthalten. Hiervon sind:

bérsennotiert: EUR 693.408,58

nicht bdrsennotiert: EUR 1.217.058,04

Aufgliederung der wichtigsten Einzelposten:

a) Sonstige Vermdgensgegenstinde

EUR
Kérperschaftsteuerguthaben gem. § 37 KStG n.F. 554.811,43
Kautionen 939,97
555.751,40
b) Sonstige Verbindlichkeiten
EUR
Lohn- und Kirchensteuer 7.574,09
Sozialabgaben 559,09
Umsatzsteuer 9.122,04
Karperschaftsteuer 2006 18.470,16
Ubrige 101,28
35.826,66
c) Sonstige betriebliche Ertrége
EUR
Listinggebtihren 139.457,88
Beratungsgebuhren 60.443,50
Sachbeziige Arbeitnehmer 32.599,42
Ubrige 8.057,88
240.558,68
Fremdwahrung

Alle Posten der Bilanz lauten auf EUR.
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Sachanlagen

Die mit EUR 130.108,00 ausgewiesenen Sachanlagen betreffen ausschlieRlich Betriebs- und
Geschéftsausstattung und werden von der Gesellschaft selbst genutzt.

Sicherheiten

Fir die ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind keine Vermdgensgegenstinde als Sicherheit
Ubertragen worden.

Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten sind nicht vorhanden.

Ettlingen, den 25.01.2007

e

VALORA EFFEKTEN HANDEL AG
(Vorstand Klaus Helffenstein)
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Bestidtigungsvermerk des Abschlusspriifers
Ell ERNST & YOUNG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Embezichung
der Buchfithrung und den Lagebericht der VALORA EFFEKTEN HANWNDEL AG, Ettlingen, fir das Geschiflsjahr vom 1.
Januar bis 31, Dezember 2006 geprift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den dentschen handelsrechtlichen Vorsdhriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Anfzabe ist es, auf dor Grundlage der von uns durchgefilbrien Pritfung eine Beurteilung iber den Jahresabschluss

unter Einbezichung der Buchfithrung und iber den Lagebericht abmugeben,

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmibBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so &
planen und durchzufithren, dass Unrichtighkeiten und VerstdBe, die sich anf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordmungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Veamdgens-, Finanz- und Erragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sichaheil erkannt werden. Bein der
Festleeung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse dber die Geschiftstitigkeit und ober das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschafl sowie die Erwarlungen dber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Pritfung
werden die Wirksumkeil des rechnungslegungsbezogenen intemen Kontrollsyslems sowie die Nachweise fir die Angaben
in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht dberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst dic Beurteilung der angewandten Bilanziemngsgrundsitze und der wesentlichen Einschataungen der gesetzlichen
Vetreter sowie die Wilrdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bil det.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Mach unserer Beurteilung anfgrund der bei der Pritfiing gewonnencn Erkenntnissc entspricht der Jahresabschiuss den
gesetzlichen Vorschriften und wvermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmibiger Buchfithrung ein den
tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss. vermittell insgesamt e rulreffendes Bild von der Lage der

Gesellschaft und gellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick lung sutreffend dar.

Stuttgart, 23, Februar 2007




MZW Kursentwicklung der Aktie vom 02.01.2006 — 29.12.2006

(Wertpapierboérse Frankfurt, Chart erstellt mit ,, Tai-Pan“ von Lenz+Partner AG, Europaplatz 9, 44269 Dortmund, Tel. 0231-9153300)
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Hochstkurs 2006: 12.01.06: 4,19 EUR
Tiefstkurs 2006: 01.11.06: 2,50 EUR

Hochstkurs 2005: 06.10.05: 4,75 EUR
Tiefstkurs 2005: 04.01.05: 2,05 EUR

Hochstkurs 2004: 03.02.04: 2,70 EUR
Tiefstkurs 2004: 01.11.04: 1,60 EUR

Hochstkurs 2003: 07.07.03: 3,00 EUR
Tiefstkurs 2003: 25.03.03: 1,35 EUR

Hochstkurs 2002; 02./03.01.02: 3,45 EUR
Tiefstkurs 2002: 10.10.02: 1,30 EUR

Hochstkurs 2001; 12.01.01: 16,50 EUR
Tiefstkurs 2001: 21.09.01: 2,50 EUR

Hochstkurs 2000; 09.05.00: 38,70 EUR
Tiefstkurs 2000: 06.01.00: 11,00 EUR

Hochstkurs 1999: 17.12.99: 12,20 EUR
Tiefstkurs 1999: 04.01.99: 4,13 EUR

Samtliche Angaben ohne Gewaéhr, gemafn
den uns vorliegenden Informationen der
Fa. Lenz+Partner AG



VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

Am Hardtwald 7
76275 Ettlingen

Postfach 912
76263 Ettlingen

Telefon: 0 72 43 /9 00 01
07243/90002
07243/90003

Telefax: 0 72 43 /9 00 04

Internet: http://valora.de

E-Mail : info@valora.de

n-tv: Tafel 808

vwd: Seiten 16120 u. 16121
REUTERS: VEHKURSE
Interactive Data



