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Nach vier Monaten vell im Plan

Diese positive Aussage verdffentlichte der Vor-
stand in einem ,,Update Mai 2019“. Demnach sind
zwischen Januar und April in diesem Jahr bereits
€ 142915 (89369) und damit 59.9 % mehr um-
gesetzt worden, die den ,.konsequenten Wachs-
tumskurs des Unternehmens® widerspiegeln wiir-
den. Das Periodenergebnis erhohte sich auf
€ 28587 (114). Im laufenden Geschaftsjahr und
dariiber hinaus soll der vorjahrige Gewinn je Aktie
von € 1.18 ,konstant weiter steigen“. Der Umsatz
wird fiir 2019 bei ca. € 550000 erwartet.

Handel bei Valora. Kurs am 20.06.2019:
€20.70 G (10 St.) /€ 27.50 B (100 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 07.05.2018: € 22.50
(100 St.). Klaus Hellwig

PIPER DEUTSCHLAND

2019: Brutto-Deprivation, Netto-Klimmzug
Uber die frilher im Freiverkehr notierte ehemalige
Piper Generalvertretung Deutschland AG mit Sitz
am Flughafen Kassel-Calden haben wir viele
Jahre regelmaBig berichtet, zuletzt im NJ 3/15
bei einem Kurs von € 4.90.

Mit dem Riickzug von der Borse nahm das
schon vorher geringe Interesse an dem Luftver-
kehrsunternehmen noch mehr ab. GroBter Aktio-
nar ist Wilfried Otto, der auch als Vorstandsvorsit-
zender fungiert. Das Geschaftsjahr 2017/18
(30.09.) stand bei den Flugzeugverkdufen in
Deutschland und in Europa im Zeichen einer kon-
stanten Entwicklung bei stabilen Margen. Neben
dem Verkauf von Flugzeugen wird der Ersatzteil-
handel und das Wartungsgeschaft betrieben. Der
Konzernumsatz erhdhte sich deutlich auf € 26.9
(19.8) Mio.; die AG setzte € 7.3 (4.6) Mio. um.
Bei einem Jahresiiberschuss von € 166000
(193000) wurde die Dividende auf € 0.20 (0.15)
je Aktie angehoben. Im laufenden Geschéftsjahr
wird mit einem etwas geringeren Umsatz, dafiir
aber mit einem moderaten Anstieg des Nettoer-
gebnisses gerechnet. Ahnlich soll es in den Fol-
gejahren aussehen.

Handel bei Valora. Kurs am 20.06.2019:
€ 2.70 G (500 St.) / € 3.- Taxe B (0 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 03.04.2018: € 5.25
(100 St.). Matthias Wahler

VBM GRUNDSTUCKS- UND PROJEKT-
ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT

Bald ,,Kurzarbeit” beim Fast-Finalisten

Die wesentlichen geschaftlichen Aktivititen der
VBM lagen auch 2018 in der Verwaltung und
Entwicklung sowie in der Vermarktung ihres ei-
genen Grundbesitzes, insbesondere in Nieder-
lehme, einem Ortsteil der Stadt Konigs Wuster-

hausen im Landkreis Dahme-Spreewald in
Brandenburg, die im Geschaftsjahr 2017 weitge-
hend abgeschlossen wurde (s. NJ 7/18) und ge-
maB HV-Beschluss vom 09.07.2018 zur Aus-
schiittung von € 6021600 in Form einer
Dividende von € 1.9231 je Stiickaktie flihrte. Der
verbleibende Bilanzgewinn von € 231699 wur-
de auf neue Rechnung vorgetragen.

Zwei Restflachen vorhanden

Wie der Vorstand in seinem Lagebericht schreibt,
konnte die noch zu Beginn des Geschaftsjahres
zu verwertende Restflache im Industriegebiet
Niederlehme von ca. 49000 gm im Laufe des
Jahres erfolgreich verduBert werden. Es handelte
sich im Wesentlichen um den Verkauf einer
Grundstiicksflache von 19000 gm sowie die Ver-
duBerung einer weiteren Flache von ca. 28000
gm, die beide bilanzwirksam abgewickelt wur-
den. Seit dem Beginn der Vermarktung im Jahr
1998 sind ca. 365000 qm, die der VBM von ins-
gesamt ca. 417000 gm gehorten, verkauft wor-
den. Im Bestand verblieben sind eine Grund-
stiicksflache in Zernsdorf mit ca. 90000 gm und
eine Waldflache am Rand des nun voll vermark-
teten Industriegebiets Niederlehme mit einer Ge-
samtflache von ca. 76 000 gm. Bei allen Flachen
sind die Vermarktungschancen noch ungewiss.

Unwirksame Bescheide des MAVV

Bereits Ende Dezember 2015 waren VBM sechs
Bescheide des Markischen Abwasser- und Was-
serzweck-Verbandes (MAW) fiir die Erstellung der
Wasserversorgungseinrichtung und der zentralen
Schmutzwasseranlage in den Jahren 2000 und
2001 in Hohe von € 2.84 Mio. zugegangen (s. NJ
8/16); hinzu kam ein weiterer Bescheid (ber
€ 14000 fiir ein bereits verauBertes Grundstiick.
VBM hat nach Widerspruch und mangels Beschei-
dung im Widerspruchsverfahren inzwischen An-
fechtungsklage vor dem Verwaltungsgericht Cott-
bus erhoben. Da der MAW bhisher nicht auf die
Klagen reagierte, hat VBM inzwischen Klage auf
Untatigkeit erhoben. Die Anwélte von VBM sind
davon (iberzeugt, dass die Bescheide rechtswidrig
sind, da die ErschlieBung auf Grund eines mit dem
MAWV abgeschlossenen Vertrags selbst vorge-
nommen und bezahlt wurde. Durch einen zusétz-
lich zu der Herstellung der Anlagen entrichteten
einmaligen Ablosungsbetrag von rund DM 2.5 Mio.
war die Beitragspflicht gegeniiber dem MAWV fiir
die VBM vollstandig und endgiiltig abgelost. Zu-
dem greift die riickwirkende Erhebung der Beitra-
ge durch den MAW auf Grund seiner Beitragssat-
zungen vom September 2014 in einem seit 15 bis
16 Jahren abgeschlossenen Sachverhalt ein. Die
Beitragserhebung verstoBt daher nach einem im
Herbst 2015 ergangenen Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts gegen den Grundsatz des
Vertrauensschutzes und ist deshalb unwirksam.
Eine hilanzielle Vorsorge wurde daher nicht getrof-
fen. Ein Termin zur miindlichen Verhandlung ist
laut Geschaftsbericht derzeit nicht absehbar.

Erfolgreiche Vermarkiung
Die Finanz- und Ertragslage wurde im Wesentli-
chen durch die Aufwendungen fiir Pflege und
Unterhalt des Grundbesitzes, die Vermarktung
und fiir die allgemeine Verwaltung geprégt. Den
Aufwendungen von € 1.8 (4.7) Mio. standen Er-
l6se und Sonstige betriebliche Ertrage von € 3.3
(9.7) Mio. gegeniiber. Bei EE-Steuern von € 0.58
(1.19) Mio. verblieb ein Jahresiiberschuss von
€ 1.3 (3.6) Mio. und einschlieBlich des Gewinn-
vortrags ein Bilanzgewinn von € 1.54 (6.23) Mio.
Die Vermogenslage wurde 2018 nach den
erneuten Abverkdufen ganz dberwiegend von

- den Forderungen gegen verbundene Unterneh-

men in Hohe von € 4.66 Mio. (Vj. € 8.7 Mio.
Ausleihungen) bestimmt. Der noch verbliebene
Grundbesitz ‘mit einem Bilanzansatz von €
82108 macht nur noch 2 % der auf € 5 (10.9)
Mio. geschrumpften Bilanzsumme aus. Auf das
Eigenkapital von nunmehr € 4.97 (9.66) Mio.
entfallen 99.2 (88.4) % der Bilanzsumme.

Wie geht es weiter?

Nach dem nahezu vollstandigen Verkauf des
Grundbesitzes und ohne den Erwerb von Grund-
stiicken wird 2019 auf Grund der laufenden Auf-
wendungen mit einem leicht negativen Ergebnis
gerechnet. Eine mogliche Vermarktung der bei-
den verbliebenen Flachen wird vom Vorstand
gepriit. Aus den Beitragsbescheiden werden
keine Belastungen erwartet. Gegen den vorjahri-
gen Beschluss zur Abwicklung der Gesellschaft
wurde Klage erhoben, die inzwischen vom Land-
gericht Berlin zurlickgewiesen wurde.

Erneute Gewinnausschiittung

Der Anteil der Niederlehme Verwaltungsgesell-
schaft, die zu Haniel und IVG gehdrt, blieb mit
82.8924 % unverédndert. Haniel halt 51 % an der
Grundstiicks-AG, so dass der Anteil mittelbar
42.28 % betrégt. Nach wie vor sind von 17.11 %
(533757) Streubesitz nur 0.72 % (22 597 Stiick)
bekannt.

In der HV am 11.06.2019 wurde eine Dividende
von € 0.40 je Aktie, insgesamt € 1.248 Mio. be-
schlossen, € 288191 bleiben als Gewinnvortrag.

Handel bei Valora. Kurse am 20.06.2019:
€6.75G (10 St.) /€ 4.18 Taxe B (0 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 26.04.2019: € 4.18
(400 St.). Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS

Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl iberdurch-
- schnittliche Kapitalertrage abwerfen als auch er-
hebliche Verluste verursachen konnen. Bei samtli-
chen Angaben in diesem Heft werden deshalb
keine Anlageempfehlungen gegeben. Alle Anga-
ben beruhen zudem auf sorgfaltigen Recherchen;
eine Gewahr kann jedoch nicht iibernommen wer-
den. Die Wiedergabe samtlicher Angaben und Ab-
bildungen, auch auszugsweise, ist nur mit aus-
driicklicher Genehmigung der Redaktion gestattet.
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