32 | KURZ & BUNDIG — UNNOTIERTE WERTE

" MK KLINIKE

Umsatteln von Pflege

auf Containercharter

Die MK Kliniken AG verauBert 19 Pflegeheime
aus ihrem Bestand (einschlieBlich Verpflich-
tungen) an den franzdsischen Investor Icade
Healthcare Europe. Als Kaufpreis fiir die Objek-
te mit insgesamt 2300 Betten und 112000 qm
Nutzflache seien € 266 Mio. vereinbart wor-
den. MK Kliniken hatte bereits vor zwei Jahren
den Betrieb von 46 Pflegeheimen an Chequers
Capital abgegeben, nicht jedoch die Immobi-
lien, die schon damals zum Teil Dritten gehor-
ten.

Neu auf Schifffahrt ausgerichtet

Schon der Teilverkauf vor zwei Jahren wurde
mit einer Neuausrichtung der ehemaligen Mar-
seille-Kliniken begriindet, obwohi der Gesund-
heitsmarkt nicht auBen vor bleibt. Die zugeflos-
senen Mittel sollen dagegen Akquisitionen
dienen, fir die sich GroBaktionar Ulrich Mar-
seille die Schifffahrt ausgesucht hat. Bereits
jetzt befinden sich schon fiinf Containerschiffe
im Besitz der Hamburger, die iber eine ortliche
Reederei verchartert sind.

Handel bei Valora. Kurs am 09.12.2019:
€12 G (1305 St.) / € 16.81 B (50 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 03.12.2019: € 16.50
(1520 St.).

Zum Vergleich: Kurse am 19.03.2018:
€ 15.68 G (10000 St.) / € 18.30 B (1350 St.).

Klaus Hellwig

NWDH HOLDING

Ertragsvitaminreiche Immobilien

Der NWDH Holding AG aus Hameln ist es
auch im 112. Geschéftsjahr, das den Zeitraum
vom 01.04.2018 bis zum 31.03.2019 um-
fasst, erneut gelungen, einen sehr beachtli-
chen Abschluss vorzulegen. Mit einem Jah-
restiberschuss von € 1.46 (1.54) Mio. konnte
das Rekordergebnis des Vorjahres fast wie-
der erreicht werden. EinschlieBlich des
Ergebnisvortrags aus dem Vorjahr in Hohe
von € 213163 (189000) und abziiglich
der Einstellung in die anderen Gewinnriick-
lagen in Hohe von € 731650 (771000) er-
gab sich ein Bilanzgewinn von € 944813
(960 000).

Unverdnderte Dividende und Bonus

Erneut diente ein Teil von € 496800 zur
Zahlung einer unveranderten Dividende von
€ 11 zuziiglich € 7.- Bonus, insgesamt also
€ 18 je Aktie und entspricht einer Ausschiit-
tungsquote von 32.8 %; weitere € 200000
wurden durch Beschluss der Hauptversamm-
lung in die Gewinnriicklagen eingestellt. Der

verbleibende Betrag von € 248013 wurde
als Gewinnvortrag verwendet.

Riicklagen weiter gewachsen

Alleinvorstand Dr. Jobst-Walter Dietz présen-
tierte der Hauptversammlung am 22.11.2019,
die wie gewohnt im hauseigenen Veranstal-
tungsraum Lalu Traumfabrik im Hefehof Center
am Firmensitz in Hameln stattfand, neben

- diesem erfreulichen Zahlenwerk auch eine

beachtliche Bilanz. Bei einem Grundkapital von
€ 1.52 Mio. und weiter auf € 12.23 (11.25)
Mio. gewachsenen Gewinnriicklagen wurden
zugleich die Riickstellungen auf € 240637
(312000) und die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten auf € 1.9 (2.63) Mio. zuriick-
gefiihrt. Somit gelang bei einer Bilanzsumme
von € 18.37 (18.19) Mio. eine erneute Verbes-
serung der traditionell ohnehin schon sehr
hohen Eigenkapitalquote auf 80 (75.4) %. Die
Eigenkapitalrentabilitdt vor Ertragsteuern wird
mit 12.3 (13.7) % angegeben. Vor dem Hinter-
grund der sehr erfreulichen Vermdgenslage ist
es gut nachvollziehbar, dass die 37 anwesen-
den Aktiondre, die 95.8 % des Grundkapitals
vertraten, fast alle HV-Vorlagen-nahezu ein-
stimmig genehmigten.

Lohnende Investitionen

Die Erlose der NWDH Holding stiegen im Be-
richtszeitraum leicht um € 50000 auf € 3.81
(3.76) Mio. Der Zuwachs stammte im Wesentli-
chen aus dem Umsatz des Hefehof Center-Ob-
jektes. Im Umsatz waren Mietnebenkosten, die
als durchlaufender Posten verbucht sind, von
€ 863000 (886000) enthalten. Vor allem auf
Grund der in der Vergangenheit vorgenommenen
Investitionen fiir groBe Fassaden- und Trep-
penhaus-Sanierungen sowie fir Balkonanbauten
im umfangreichen Immobilienbestand, gepaart
mit einer traditionell guten Mieterbetreuung,
konnte NWDH trotz der nicht ganz einfachen
Marktsituation in Hameln einen unter 3 % lie-
genden Leerstand erzielen. Das Immobilien-
Management-Team erreichte im Wohnungs-
bereich (ohne Nebenkosten) mit € 843000 bei
den Mieterldsen das Niveau des Vorjahres.

Im zweiten Sektor Gewerbeimmobilien sind
die Mieteinnahmen bei einer anhaltend guten
Vermietungssituation um € 70000 auf € 1.92
(1.85) Mio. gewachsen. Auf Grund der guten
Vermietungssituation blieben die Erlése aus
den Gewerbeobjekten trotz Flachenrenovie-
rungen mit € 1.36 Mio. stabil. Der Zuwachs
stammie aus dem Objekt Hefehof Center, das
€ 560000 (487 000) beisteuerte.

Hefe-Union liefert verldsslich

Trotz eines unverandert schwierigen Marktum-
felds bei Backhefe und bei Backmitteln sanken
die Einnahmen der zweiten Ertragsséule der
Holding aus dem Beteiligungsertragsanteil an
der Hefe-Union GmbH & Co. KG im Vergleich
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Alleinvorstand Dr. Jobst-Walter Dietz freut sich
{iber die endlich angelaufene Produktion im
weiBrussischen Werk der Hefe-Union.

zum Vorjahr nur geringfiigig auf € 1.43 (1.48)
Mio. Die nach Jahren der Verzogerungen mit
dem Genehmigungsverfahren in WeiBrussland
erfolgte Inbetriebnahme der neuen Backhefe
Fabrik, an der auch der weiBrussische Staat
mit 25 % beteiligt ist, fand Ende 2017 statt.
Mittlerweile ist das Personal vor Ort in der
Lage, zahlreiche Lieferungsvertrage fir Hefe
abzuschlieBen, die eine Teilauslastung der
Produktion ermdglichen. Vorstand und Auf-
sichtsrat der NWDH hoffen, dort in ca. zwei
Jahren eine schwarze Null erreichen Zu Kkon-
nen.

Zuversicht fiir die Dividende
und ein kieines Fragezeichen
Insgesamt hofft Alleinvorstand Dr. Jobst-Walter
Dietz, fiir das laufende Geschéftsjahr wieder
eine Dividende in unverdnderter Hohe vor-
schlagen zu konnen, hélt aber auch, je nach
Entwicklung in WeiBrussland, eine etwas
niedrigere Ausschiittung fiir méglich.

Handel bei Valora. Kurs am 09.12.2019:
€ 383.40 G (18 St.) / € 426 Taxe B (0 St.).

Peter Wolf Schreiber

RISIKOHINWEIS ‘
Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl ber-
durchschnittliche Kapitalerirdge abwerfen als
auch erhebliche Verluste verursachen konnen.
Bei sdmilichen Angaben in diesem Heft werden
deshalb keine Anlageempfehlungen gegeben.
Alle Angaben beruhen zudem auf sorgféltigen
Recherchen; eine Gewahr kann jedoch nicht
ibernommen werden. Die Wiedergabe samtli-
cher Angaben und Abbildungen, auch auszugs-
weise, ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung
der Redaktion gestattet.
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