Zutreffende Verlus
Bereits im NJ 11/22 schrieben wir zu Saphir Tec, den
Versandhandler von Verbrauchsmaterialien fiir
Drucker, Kopierer und Faxgerate sowie fiir elektro-
nische Bauteile mit Sitz in Klink (Miiritz-Region in
Mecklenburg-Vorpommern), dass sich das erste
Halbjahr 2022 nach Vorstandsangaben ,weiterhin
sehr schwierig" gestalte. Zu den Lieferproblemen
kdmen noch ,massive Rationierungen” und erheb-
liche Preiserhohungen von bis teilweise 40 %
hinzu. Der Umsatz ging auf € 96700 (139500) zu-
rick. Das Ergebnis vor Steuern liege mit € -1100
gegeniiber 29400 vor einem Jahr auf Grund sehr
positiver Wertpapiertransaktionen weit unterhalb
der Planung, wurde mitgeteilt. Die Verschuldung
habe sich auf € -66 800 (-76 900) planmRig redu-
ziert. Eine verlassliche Prognose fir das Gesamt-
jahr 2022 und die Folgejahre kdnne nicht abgege-
ben werden; ein Jahresverlust von bis zu € -25000
sei zu erwarten.
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Nach 9M hdherer

Verlust erv
Auch nach neun Monaten 2022 belasteten Kauf-
zuriickhaltung und Lieferkettenprobleme sowie
Preiserhéhungen Umsatz und Ergebnis. Mit
€149400 (199 600) lag der Umsatz erneut erheb-
lich unter dem Vorjahr und auch ,deutlich unter
den Erwartungen der Gesellschaft”. Trotz weiter
um 12.6 % auf € 67500 reduzierter Kosten belief
sich der Verlust vor Steuern auf € -37200 (7700).
Fr das Geschaftsjahr 2022 wurde nunmehr auf
Grund der vorliegenden Zahlen ein Umsatz in der
GroRenordnung von € 200000 bis 220000 bei
einem Jahresfehlbetrag von bis zu € -50 000 er-
wartet.

Ambitionierte Ziele verfehit

Mit dieser Prognose lag der Vorstand richtig. Die
friheren ambitionierten Wachstumsplane mit
einem fiir das Jahr 2022 geplanten Umsatz in
Hohe von € 750000 wurden verfehlt, und damit
riickte auch Abbau des 2020 verbliebenen Ver-
lustvortrags von € -52 800 in weite Ferne. Die fiir
spatestens 2024 angestrebte Dividendenfahig-
keit erscheint ebenso unmoglich wie das Ziel,
,die Bilanz im Bereich Verschuldung und Forde-
rungen/Sonstige Vermégensgegenstande massiv
nach unten zu bereinigen”.

Massiver Verlustanstieg

Der Geschaftsbencht 2022 weist ohne erganzen-
de Erlauterungen einen Umsatz von € 220500
(281600), einen Materialaufwand von € 176600
(207500) und Sonstige betriebliche Aufwendun-
gen von € 96100 (135300) aus, die Gberwiegend
mit € 54800 (54 400) auf die Kosten der Waren-
abgabe und mit € 37800 (76 400) auf Andere be-
triebliche Aufwendungen entfallen. Die das Er-
gebnis bisher stiitzenden Ertrage aus Anderen
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Wertpapieren und Ausleihungen sind im schwa-
chen Bérsenjahr 2022 massiv auf € 1300 (49 400)
eingebrochen. Dagegen erhohte sich das Ergeb-
nis aus Sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen
kraftig auf € 10800 (2400). Der Zinsaufwand ver-
anderte sich mit € 2100 (1900) kaum. Neu findet
sich eine Abschreibung von € 12000 auf Finanz-
anlagen und Wertpapiere des Umlaufvermagens.
Mit €-50300 (-11300) entsprach der Jahresveriust
der Prognose des Vorstands nach neun Monaten.

Immer noch hohe EK-Quote

Bei einer deutlich geschrumpften Bilanzsumme
von € 308200 (370700) entfallt auf das Eigenka-
pital von nur noch € 243400 (293800) ein Anteil
von 803 (79.3) %. Die Verlustvortrage und der
Jahresfehlbetrag summieren sich auf € 114500.
Das Grundkapital von € 357900 ist in 29 825 Aktien
im Nennwert von € 12 eingeteilt. Die Finanzanla-
gen stehen mit € 128000 (140000) zu Buche und
enthalten u. a. 100 % der Aktien an der Max24 AG
(Klink), 100 % an der Fl Logistics GmbH (Klink) und
48 % an der FI Supplies GmbH (Geremany) in
Klink. Die Position Sonstige Wertpapiere im Um-
laufvermégen tber nur noch € 29500 (107800)
enthalt 10000 (20000) Aktien der KPS AG. Die
Bankschulden sind weiter auf € 50200 (75700)
gesunken. Die FI Supplies GmbH (Frohnleiten,
Osterreich) halt seit mehreren Jahren Anteile an
Saphir Tec.

iram 31.03.2023

Zwar fehlen Aussagen zum laufenden Geschafts-
jahr, doch diirften die bekannten und geschilder-
ten Probleme weiterhin bestehen und belasten.
Einzelheiten werden in der fir dem 31.03.2023
geplanten Hauptversammlung in Klink zu erfah-
ren sein.

Handel bei Valora. Kurs am 28.03.2023: € 13.50
G (20St.)/ €15 Taxe B (0 St.). Letzter gehandelter
Kurs am 1412.2021: € 25 (30 St.).

Zum Vergleich: Kurse am 1510.2022: € 4- G
(5000 St.) /€12 Taxe B(0St).  Klaus Hellwig

1 weiter gestarkt

Auch fir das Geschaftsjahr 2021 fand die Haupt-
versammlung am 2112.2022 gewohnt spat (s. NJ
3/20) in virtueller Form statt. Die Hamburger Be-
teiligungsgesellschaft hlt im Wesentlichen 90 %
an der Ponachem Compound GmbH, einem Her-
steller von Kunst'stoffprodukten fiir Industrie-
kunden, die langjdhrigen Lesern aus der Bericht-
erstattung tber die seit Jahren insolvente Pongs
& Zahn AG noch bekannt sein diirfte (s. NJ 10/08).
Weniger bedeutend ist die Tochter Arelia Bau +
Boden AG, die in kleinerem Umfang BaumaRnah-
men und das Bautragergeschaft betreibt und
tber die Alleinvorstand Joachim Schlennstedt
nicht berichtete.
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Rekordhohe Einnahme

Der Umsatz von Ponachem konnte im Ausnah-
mejahr 2021 um 45 % auf € 66 Mio. gesteigert
werden, da die Kunden angesichts gestorter Lie-
ferketten, verbunden mit hohen Frachtraten,
und einer Sonderkonjunktur in der Pandemie
bereit waren, hohe Preise zu zahlen, um die Pro-
duktion zu sichern oder zu erweitern. Auf Grund
des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags
sprang die Zahlung von Ponachem auf die Re-
kordhghe von € 4.69 (013) Mio. Dieses Rekorder-
gebnis wird sich nach Ansicht von Schlennstedt
nicht im laufenden Jahr und auch nicht mittel-
fristig wiederholen lassen. Im Verlauf des Jahres
2022 ging die Nachfrage zuriick und brach im
vierten Quartal regelrecht ein. Weiterhin beste-
hen Unsicherheiten Gber die Entwicklung der
hohen Energiepreise und der privaten Konsum-
neigung als Stiitze der Nachfrage.

Verzicht auf Dividende

Befreit von der Aufstellung eines Konzernab-
schlusses weist der Einzelabschluss nach HGB
lediglich einen Umsatz von € 130200 (76 400) aus,
wahrend sich die Sonstigen betrieblichen Ertrage
von € 41900 (91700) aus der Auflésung von Riick-
stellungen und der Realisierung einer abgeschrie-
benen Forderung ergaben. Die Abschreibungen
sanken auf € 7700 (9800). Der Sonstige betriebli-
che Aufwand veranderte sich mit € 338900
(349700) nur wenig. Bei einem Personalaufwand
von € 682200 (462 600) verblieb ein betriebliches
Ergebnis von € -56600 (-54000). Neben Zinsen
und dhnlichen Ertragen von € 45800 (76000)
fihrte die Ergebnisabfiihrung von Ponachem von
€ 4.69 (013) Mio. zu einem Ergebnis der gewshn-
lichen Geschaftstatigkeit von € 347 (-0.53) Mio.
und nach Steuern von € 0.37 (0) Mio. zu einem
Jahresiiberschuss von € 3.83 (-0.53) Mio. Ein-
schlieBlich eines Gewinnvortrags und nach Fin-
stellung in gesetzliche und Sonstige Riicklagen
verblieb ein Bilanzgewinn von € 2.46 (1.04) Mio,,
der auf neue Rechnung vorgetragen wird.

Bei einer Bilanzsumme von € 221 (171 Mio. ent-
fallt auf das Eigenkapital von £ 19.6 (161) Mio.
erneut ein hoher Anteil von 887 (96.4) %. Im An-
stieg des Anlagevermégens auf £ 17.9 (15.8) Mio.,
das durch die eigenen Mittel iberdeckt ist, spie-
gelt sich die Teilnahme an einer Kapitalerhshung
um € 1.8 Mio. bei Ponachem wider. Die mangel-
hafte Informationspolitik bei Quintos wird seit
Jahren beklagt. Nach letztem Stand kontrolliert
der Insolvenzverwalter der Pongs & Zahn AG wei-
terhin ca.-42 % der Quintos-Aktien. Bereits vor
drei Jahren wurde in der weiteren Auffiillung der
Riicklagen eine Missachtung der Satzung gese-
hen.

Handel bei Valora. Kurs am 28.03.2023: € 1.35
G(200St.)/€1.76 Taxe B (0 St.). Letzter gehandel-
ter Kurs am 23.03.2021: € 1.75 (10 000 St.).
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