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STARKES DIENSTLEISTUNGSPAKET FUR DIE ALLGEMEINE LUFTFAHRT

Aktien von Unternehmen der Allgemeinen
Luftfahrt, eines Sektors, zu dem alle Luftfahrt-
aktivitaten mit Ausnahme der Verkehrsfliege-
rei und der Luftstreitkrafte zihlen, sind hier
zu Lande rar. Die Papiere der Piper Deutschland
AG werden seit dem Riickzug des Unterneh-
mens 2016 aus dem Freiverkehr auBerbdrslich
bei Valora gehandelt.

B ereits seit 1968 ist die als Verkaufsorganisa-
tion der damaligen Henschel Flugzeugwerke
AG gegriindete Piper Deutschland AG am Markt
aktiv. Uber Jahrzehnte hinweg formte der
2019 verstorbene ehemalige Vorstandsvorsitzen-
de und Ankeraktiondr Wilfried Otto das am Flug-
hafen Kassel-Calden ansassige Unternehmen zu
einem Anbieter fiir neue Flugzeuge des US-Her-
stellers Piper Aircraft Inc. sowie fiir Gebraucht-
flugzeuge und Ersatzteile. Zudem besitzt Piper
Deutschland eine leistungsfahige Flugwerft und
eine Flugschule. Damit ist das Unternehmen
durch wiederkehrende Einnahmen aus dem Teile-
und Wartungsgeschaft in der Lage, die ausge-
pragten Zyklen der Flugzeugbranche ein gutes
Stiick weit abzufedern.

Im Steigflug durch das Geschaftsjahr 2021/22
Vorstandssprecher Patrick Weilbach meldete fir
das Geschéftsjahr 2021/22 (30.09.) einen Kon-
zernumsatz von € 40.5 (33.5) Mio. Mit € 25.4 Mio.
entfiel der groRte Teil auf das Geschaft mit Er-
satzteilen, bei denen durch die Ubernahme der
Teilelieferanten Cooper Aircraft Parts Calden,
RAF Parts Monchengladbach und Piper & CSE
Aircraft Parts Shoreham UK eine starke Stellung
aufgebaut wurde und Kunden aus aller Welt,
schwerpunktmaBig aus Europa, mit Teilen belie-
fert werden. In vier Lagern in Deutschland, GroR-
britannien und Frankreich stehen 60000 ver-
schiedenartige Teile von der luftfahrtgepriiften
Schraube bis zum Triebwerk samt der zuge-
horigen Dokumentation zur Verfiigung. Piper
Deutschland kommt dabei einerseits die lang-
jahrige Partnerschaft mit dem Flugzeugbauer
Piper Aircraft Inc. zugute, andererseits ist das Tei-
legeschaft von einer langfristigen, engen Zusam-
menarbeit mit kleinen und mittelstandischen
Betrieben gepragt, die Flugzeuge warten und
instandsetzen. Durch gute Lieferfahigkeit und

Handel bei Valora.
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schnelle Bereitstellung hat sich Piper Deutschland
bei den Flugwerften und deren Kunden, die si-
cherstellen miissen, dass ihre Flugzeuge Tag fiir
Tag Geld einfliegen, tber die Jahre einen ausge-
zeichneten Ruf erworben.

Handel und Wartung legen zu

ZweitgroBter Umsatztrager war der Flugzeughan-
del mit € 73 (5.5) Mio. Eine starke Stellung halt
Piper Deutschland mit wirtschaftlichen Propeller-
turbinen-Geschaftsflugzeugen der Serien Piper
M 500 und M 600, mit denen Mittelstandler von
deutschen Flugplatzen aus ohne Zwischenlandung
Flughafen und Landepldtze in allen Teilen Europas
erreichen kdnnen. Mit einem Umsatz von € 73
(6.8) Mio. fuhr der Bereich Flugzeugwartung Erlose
in der gleichen GroRenordnung ein wie der Ver-
kauf. Hier kommt Piper das europaweite behdrd-
liche CAMO-System zugute, das im Dienste von
Sicherheit und Nachvollziehbarkeit aller Werk-
stattarbeiten Wartungsvertrage vorsieht, die
neben der Erfiillung behérdlicher Sicherheitsan-
forderungen auch die Umsetzung von Sicherheits-
maBnahmen der Flugzeughersteller enthalten.
Lediglich bei den kleinsten Flugzeugen, die in der
Regel in der Hand von Vereinen und Privathaltern
sind, wird davon nennenswert abgewichen. Fiir
Piper Deutschland ergeben sich, besonders aus
der Teileversorgung, wiederkehrende und gut
planbare Erlose. Das EBITDA belief sich auf € 3.23
(2.88) Mio. Nach Steuern wurde ein Ergebnis von
£€1.9 (1.89) Mio. verbucht. Prozentual zum Umsatz
ging das Ergebnis leicht zuriick, eine Folge des
zeitweise gegeniiber dem Euro erstarkten US-Dol-
lar. Aus dem Gewinn soll eine unveranderte Divi-
dende von € 030 je Aktie ausgeschiittet werden,
mit der das Unternehmen seine Maglichkeiten
nicht ausschopft.

Bilanz weiter gestarkt

Im Vergleich zum Vorjahr erhéhte sich die Bilanz-
summe auf € 20.46 18.8) Mio. Im Wesentlichen ist
die Ausweitung auf hohere liquide Mittel und ein
hoheres Eigenkapital zuriickzufiihren. Bei € 9.86
Mio. liegt die EK-Quote bei 48 %. Das Anlage-
vermogen betragt 38 % und ist zu 128 % durch
Eigenkapital und zu 145 % durch Eigenkapital
zuziiglich langfristigem Fremdkapital gedeckt.

Fiir 2022/23 zuchkhaItend

Fir das aktuelle Geschaftsjahr erwartet Piper
Deutschland eine leichte Verbesserung der Zah-
len aus dem Ersatzteilhandel. In der Wartung
geht der Vorstand von einem Umsatzriickgang
als Folge eines abgeschlossenen Bundeswehrauf-
trags aus. Auf Grund aktueller Lieferverzogerun-
gen wird auch im Flugzeughandel ein Umsatz-
rickgang erwartet. Insgesamt plant das
Unternehmen 2022/23 einen Umsatz von € 355

Viele Mittelstdndler erreichen mit der Piper
M 500 von deutschen Flughdfen aus ohne
Zwischenlandung ihre europdischen Ziele.

Mio., ein Betriebsergebnis von € 2.1 Mio. und ein
Ergebnis nach Steuern in Héhe von € 0.73 Mio.

Gute Chancen fiir die Zukunft
Fiir die kommenden Jahre ist die weitere Interna-
tionalisierung und Digitalisierung des Geschafts
und das Angebot von IT-Dienstleistungen fiir den
Flugzeug-Service geplant. Vorstandssprecher Pa-
trick Weilbach setzt zudem weiter auf Zukdufe
und strategische Partnerschaften. Neue Chancen
sieht Weilbach in dem sich jetzt entwickelnden
Markt fiir Drohnen, neuen Mobilitdtsdienstleis-
tungen und neuartigen Elektroflugzeugen, die
den Markt der Allgemeinen Luftfahrt betrécht-
lich ausweiten. Hier kann Piper Deutschland
seine Service-und Logistik-Kompetenz mit Gber-
schaubarem Risiko nutzen, ahnlich dem gern
zitierten Handler, der Goldsuchern Spaten ver-
kauft und damit so oder so ein sicheres Geschaft
macht. Zudem eroffnen sich auch im Vertrieb
neuartiger Luftfahrzeuge Chancen.

Andreas Kroemer

FAZIT: Die Piper Deutschland AG ist ein erfolg-
reicher Rundumanbieter fiir die Allgemeine Luft-
fahrt. Hauptumsatztrager ist das Teilegeschaft
mit wiederkehrenden Umsatzen und guter Mar-
ge, in dem die Piper Deutschland AG einer von
zwei groRen Anbietern in Europa ist. In der War-
tung profitiert Piper von langlaufenden CAMO-
Wartungsvertragen mit Flugzeughaltern. Das zy-
klische Flugzeuggeschéft kann durch wiederkeh-
rende Einnahmen abgefedert werden, Risiken
birgt der Dollarkurs. Das Unternehmen hat eine
hervorragende Stellung im Markt der Allgemei-
nen Luftfahrt, weist eine solide Bilanz auf und ist
glinstig bewertet. Dariiber hinaus bieten sich
neue Chancen durch den sich jetzt dynamisch
entwickelnden Markt fir Drohnen und neuartige
Fluggerdte fiir den Nahverkehr. Anleger miissen
beim Kauf diber Valora beachten, dass der Markt
fiir die Aktie eng und die Differenz zwischen
Geld- und Briefkurs meist betrachtlichist. ~ AK




