Sattler & Partner

SOLIDE ENTWICKLUNG AUCH IM GESCHAFTSJAHR 2022

Wie sich bereits vor einem Jahr abgezeichnet
hat (s. NJ 9/22), konnte die Sattler & Partner AG
auch das Geschaftsjahr 2022 erfolgreich ab-
schlieBen. ErwartungsgemaR sind die Zahlen
aber nicht vergleichbar mit den tiberragenden
Vorjahreswerten.

nsgesamt wurden vier Transaktionen er-

folgreich abgeschlossen. Konkret erwihnte
Firmenchef Bernd Miiller, der seit dem Aus-
scheiden des Firmengriinders und langjahri-
gen Vorstands Andreas Sattler Ende 2021 als
Alleinvorstand fungiert, in der Hauptver-
sammlung am 06.06.2023 in Schorndorf
eine grenziiberschreitende Transaktion im
Bereich Holzverarbeitung sowie den Verkauf
eines mittelstindischen Unternehmens der
Befestigungstechnik. An der Aufstellung von
Sattler & Partner hat sich nichts verindert.
Als M&A-Beratungshaus fokussiert sich das
Unternehmen mit Sitz in Schorndorf nahe
Stuttgart auf den technischen und technolo-
gischen Bereich und begleitet zumeist mittel-
stindische Firmen und deren Gesellschafter
in allen Phasen von Unternehmenstransak-
tionen, seien es Kiufe, Verkiufe oder strate-
gische Themen. Mit fiinf Mitarbeitern am
Standort Schorndorf betitigt sich Sattler &
Partner insbesondere in Deutschland, Oster-
reich und der Schweiz, teilweise auch darii-
ber hinaus.

Umsatz und Ergebnis unter

den Rekordwerten des Vorjahres

Der Umsatz lag im Geschiftsjahr 2022 mit
€ 1.29 (1.78) Mio. unter dem hohen Vorjah-
reswert, bewegte sich aber weiterhin auf
einem sehr soliden Niveau. Rund 70 (60) %
der Einnahmen entfielen auf Erfolgshono-
rare nach dem erfolgreichen Abschluss von
Transaktionen, die restlichen 30 (40) % auf
Beratungsleistungen. Es ergab sich also nur
eine leichte Verschiebung gegeniiber den
Vorjahreswerten. Parallel zum Umsatz ging
der zu einem guten Teil erfolgsabhingige
Personalaufwand auf € 518000 (881000)
zuriick. Die Sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen bewegten sich mit € 420000
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(391000) in etwa auf Vorjahresniveau, eben-
so die Abschreibungen mit €91 000 (95000).
Zusitzlich positiv wirkten sich Sonstige be-
triebliche Ertrige in Hohe von € 68000 aus
dem Verkauf von Wertpapieren aus. Daraus
ergeben sich ein Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstitigkeit von € 256000 (414 000)
und ein Jahresiberschuss von € 177000
(305000) bzw. € 1.22 (2.09) je Aktie.

Dividende von € 1.75 (2.-) beschlossen

Als sehr wichtig erachten Vorstand und
Aufsichtsrat mit Blick auf die grundsitzlich
volatile Geschiftsentwicklung eine solide
Bilanzstruktur, die weiterhin gegeben ist.
Zwar reduzierte sich das Eigenkapital trotz
des positiven Ergebnisses auf € 539000
(653000), dies resultiert jedoch aus der im
Vorjahr gezahlten Dividende von € 2.- je
Aktie, die in Summe einen Mittelabfluss von
€ 291 000 bedeutete. Bei einer Bilanzsumme
von € 0.93 (1.14) Mio. errechnet sich den-
noch eine sehr solide Eigenkapitalquote von
unverdndert 57 %. Die diesjihrige Hauptver-
sammlung beschloss die Ausschiittung einer
Dividende von € 1.75 (2.-) je Aktie. Die
liquiden Mittel beliefen sich zum Bilanz-
stichtag auf € 558000 (544 000). Nach der
Dividendenzahlung werden es, wie Miiller
auf Nachfrage aus dem Aktionarskreis mit-
teilte, noch rund € 220000 sein. In Summe
hat Sattler & Partner in den vergangenen
drei Jahren stolze € 7.75 je Aktie an Dividen-
den ausgeschiittet. Das M&A-Beratungshaus
entwickelt sich zunehmend zu einer Divi-
dendenperle unter den nicht an Borsen no-
tierten Werten..

Das Marktumfeld triibt sich ein

Die erfreuliche Entwicklung der vergagenen
Jahre kann allerdings nicht einfach fiir die
Zukunft fortgeschrieben werden. Das Ge-
schift ist, darauf hatte der Vorstand in den
Vorjahren immer wieder hingewiesen, von
einer hohen Volatilitat geprégt. Es handelt
sich nun einmal um Projektgeschifte, und
der Erfolg ist, da der Umsatz vor allem von
Erfolgshonoraren beeinflusst wird, stark von
der Grofle und Art der Projekte abhingig.
Zudem kann mit fiinf Mitarbeitern immer
nur eine begrénzte Zahl von Projekten paral-
lel angegangen werden. Nicht zuletzt hat sich
das Marktumfeld mit der insgesamt schwie-
rigeren konjunkturellen Lage eingetriibt. Der
M&A-Markt, in dem ein Konjunkturab-
schwung meist rasch zu spiiren ist, entwickel-
te sich zuletzt deutlich schwicher. Zu hoch
sollten die Erwartungen fiir die nichsten Jah-
re also nicht geschraubt werden. Ob die Er-
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folge der vergangenen Jahre wiederholt wer-
den kénnen, bleibt abzuwarten.

Einige vielversprechende Projekte

im Kécher

Grundsitzlich sieht Miiller, gerade im tech-
nischen und technologischen Umfeld des
inhabergefiihrten Mittelstands, aber weiter-
hin Potenzial fiir gute Projekte, insbesondere
wenn es sich um Branchen mit vielverspre-
chenden Zukunftsaussichten handelt. Ak-
tuell arbeitet das Team nach seiner Aussage
an mehreren Transaktionen, u. a. in den Be-
reichen Baufachhandel, Stahlhandel und In-
genieurdienstleistungen. Miiller geht fest da-
von aus, dass auch daslaufende Geschiftsjahr,
in dem das 40-jahrige Firmenjubildum gefei-
ert wird, mit einem zufriedenstellenden Er-
gebnis abgeschlossen werden kann. Die Satt-
ler & Partner AG diirfte in Deutschland eines
von wenigen Beratungshiusern mit einer
solch langen Historie sein. Gegriindet wor-
den ist das Unternehmen im Oktober 1983.

Der grote Teil der Aktien
befindet sich in festen Handen
Die einst borsennotierte Aktie wird seit Sep-
tember 2016 nur noch bei Valora gehandelt.
Umsitze kommen allerdings nur selten zu-
stande. In erster Linie diirfte dies daran lie-
gen, dass es insgesamt nur 145800 Aktien
gibt, von denen sich der weit iiberwiegende
Teil auch noch in festen Hinden befindet.
Der letzte Umsatz, bei dem gerade einmal
212 Aktien zu € 7.50 gehandelt wurden, liegt
schon fast zwei Jahre zuriick. Bei Valora wird
schon linger ein Geldkurs von lediglich
€ 6.75 aufgerufen, der mit Blick auf die er-
folgreiche Geschiftsentwicklung in den ver-
gangenen Jahren definitiv zu gering erscheint.
Dies gilt auch vor dem Hintergrund, dass in
Anbetracht der geringen Aktienzahl schon
relativ kleine Gewinne ausreichen, um wei-
terhin attraktive Dividenden zahlen zu kon-
nen. Wer engagiert ist, sollte dabeibleiben.
Matthias Wahler
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