QUINTOS

WKN 692210

Geschéft normalisiert sich

nach dem Ausnahmejahr

ErwartungsgemdB (s. NJ 4/23) hat sich die Er-
tragssituation der Beteiligungsgesellschaft im
Geschaftsjahr 2022 wieder normalisiert. 2021
hatte das Geschaft der wesentlichen Tochterge-
sellschaft Ponachem Compound GmbH, die sich
mit der Herstellung von Kunststoffprodukten fiir
Industriekunden beschaftigt, noch stark von den
aus der umfassenden Materialknappheit resul-
tierenden hoheren Absatzpreisen profitiert. Die-
ser Effekt ging mit der weitgehenden Entspan-
nung der Lieferkettensituation verloren. Der
Umsatz der Ponachem GmbH bewegte sich 2022
mit € 66 Mio. zwar auf Vorjahresniveau, doch die
Rohertragsmarge ging um 2.5 Prozentpunkte zu-
riick. Das Ergebnis der Tochtergesellschaft redu-
zierte sich gegeniiber dem Rekordwert des Vor-
jahres um 43 % auf € 2.65 (4.69) Mio., die auf
Basis des Ergebnisabfihrungsvertrags an die
Quintos AG abgefihrt wurden.

Trotz sehr solider Finanzierung weiterhin
keine Dividende

Fir die Quintos AG stellten die Ertrage aus Ge-
winnabfiihrungsvertragen in Hohe von € 2.7 (4.7)
Mio. die wesentliche Einnahmenposition dar. Der
Umsatz spielt bei der als Holding tétigen Gesell-
schaft mit € 114000 (130 000) keine groRe Rolle.
Bei einem Personalaufwand von € 671000
(682000), Sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen von € 332000 (339 000) sowie Abschreibun-
gen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Um-
laufvermdgens von € 200000 (0) wird fiir 2022
ein Jahresiiberschuss von € 1.6 (3.5) Mio. ausge-
wiesen. Das Eigenkapital erhohte sich mit dem
positiven Ergebnis weiter auf € 213 (19.6) Mio.
Die Eigenkapitalquote kletterte mit der komplet-
ten Riickfiihrung der Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen bei einer Bilanzsum-
me von € 22.3 (22.1) Mio. auf kaum mehr zu stei-
gernde 95.4 (88.8) %. Um die solide Finanzierung
zu sichern, beschlossen die Aktionare in der HV
am 1212.2023 in Hamburg dennoch den Vortrag
des gesamten Bilanzgewinns von mittlerweile
€ 2.6 Mio. auf neue Rechnung. Kritik an dem an-
haltenden Verzicht auf eine Dividendenzahlung
gab es diesmal nicht.

Leichte Erholung des Ge
Geschiftsjahr 2024 erwartet

2023 hat sich die Ertragsentwicklung der Po-
nachem Compound GmbH, wie Alleinvorstand
Joachim Schlennstedt vor etwa 20 Aktioniren
ausfihrte, weiter verschlechtert. Als wesent-
lichen Grund nannte er den dramatischen
Nachfrageriickgang der kunststoffverarbeiten-
den Industrie in Deutschland auf Grund des weg-
brechenden Exportgeschifts. Ein groBes Thema
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sind daneben die explodierenden Energiepreise
und die von der Politik angestoRene Diskussion
iiber die Zukunft der energieintensiven Industrie
in Deutschland, was sicherlich nicht dazu ange-
tan ist, das Vertrauen in den Standort zu stérken.
In diesem Marktumfeld erwartet der Vorstand
flr 2023 ein nochmals niedrigeres Ergebnis. Mit
Blick auf einige neue Kundenbeziehungen und
die Erweiterung des Produktportfolios sieht er
jedoch fiir das Geschéftsjahr 2024 Anzeichen fiir
eine Erholung.

Aktie notiert unter Buchwert

Fir die Quintos-Aktie wird bei Valora mittlerwei-
le ein Geldkurs von € 1.80 aufgerufen. Das ist
deutlich mehr als die € 135, die vor einem Jahr
geboten worden waren, aber immer noch weni-
ger als der Buchwert von € 213 (1.96), der mit
Blick auf die nachhaltig solide Ertragslage trotz
der fehlenden Dividendenzahlung wohl als Un-
tergrenze fir eine faire Bewertung angesehen
werden kann. Der Briefkurs ist mit € 2- derzeit
nur getaxt. Der letzte Umsatz hat im Marz 2021
mit 1000 Stiicken zu einem Kurs von € 1.75 statt-
gefunden. Matthias Wahler

Uberraschungen in der Hauptversammlung
Die 115. Hauptversammlung der NWDH Holding
AG, die am 10.11.2023 wie im Vorjahr wieder in
Prasenzform in der ,Lalu-Traumfabrik” im Hefe-
Hof-Center in Hameln stattfand, hielt far die
Aktiondre gleich zwei positive Uberraschungen
bereit. Fir das Geschaftsjahr 2022/23 (31.03.)
wurde, nach € 11 als ,Basisidividende” im Vor-
jahr, eine kraftige Dividendenerhthung von
€ 1 plus € 22, also insgesamt € 33 je Aktie
fiir die 27600 Aktien vorgeschlagen, die einer
Ausschittungssumme von € 910800 entspra-
chen.

Rekordausschiittung zum Jubilaun

Vor dem Eintritt in die Abstimmungen in der
HY, die von etwa 25 Aktiondren mit einer Pri-
senz von 954 % des 1518 Mio. betragenden
Grundkapitals besucht wurde, informierte der
AR-Vorsitzende Dr. Axel Gollnick tiber einen ge-
dnderten Vorschlag zur Gewinnverwendung,
der von den GroBaktiondren vor der HV ange-
regt wurde, und von Alleinvorstand Prof. Dr.
Jobst-Walter Dietz sowie dem Aufsichtsrat un-
terstitzt wird. Der Versammlungsleiter Dr. Goll-
nick lieR zundchst Gber diesen weitergehenden
Vorschlag abstimmen. Entgegen der in der
HV-Einladung vorgesehenen Zahlung der aben
genannten Ausschiittung von € 33 je Aktie sollte
nunmehr eine Dividende von € 11 plus eines
Bonus von € 33, insgesamt also € 44 je Aktie
gezahlt werden. Dieser angepasste Gewinnver-
wendungsvorschlag ,spiegelt die deutliche Ver-
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besserung des Ergebnisbeitrags aus dem
Hefe-Geschaft gegeniber dem Vorjahr sowie
einen Jubildumsbonus zur 115. Hauptversamm-
lung der Gesellschaft wider". Diese Ausschiittung
dirfte die bislang hichste des erfolgreichen
Hamelner Unternehmens darstellen.

Weiterhin hohe Eigenkapitalquote

Der Ertragsswing ist beachtlich: Im Geschaftsjahr
2021/22 erforderte die Ertragssdule Hefe-Ge-
schdft auf Grund des Engagements in WeiBruss-
land einen auf NWDH entfallenden Betrag in
Hohe von € 12 Mio. an Abschreibungen auf
Finanzanlagen sowie Wertberichtigungen auf
Forderungen in Hohe von € 016 Mio. und somit
einen Aufwand von insgesamt € 136 Mio. (s. NJ
1/23). Ohne letztjdhrige Teilwertabschreibung
fiel die Summe der Beteiligungsertrige der
NWDH Holding mit einem Plus von € 2.372 Mio.
seitens der Hefe Union GmbH & Co. KG wieder
sehr positiv aus. Die Abschreibung auf Finanz-
anlagen aus 2021/22 in Héhe von € 1.2 Mio. konn-
te auf Grund des positiven Ergebnisses wieder
riickgdngig gemacht werden. Per saldo stellte
sich der Jahrestiberschuss auf 2.548 Mio. nach
einem Jahresfehlbetrag in Héhe von € -0.944
Mio. im Vorjahr. Davon wurden € 1.274 (0) Mio. in
die Gewinnriicklagen eingestellt. Somit verblieb
ein Bilanzgewinn von € 1.289 (-0.482) Mio., von
dem nach dem urspriinglichen Gewinnverwen-
dungsvorschlag € 910800 zur Ausschiittung an
die Aktiondre und € 377969 als Gewinnvortrag
vorgesehen waren. Auch bilanziell ist die NWDH
Holding weiterhin sehr gut aufgestellt. Das Ei-
genkapital erhdhte sich auf € 17.93 (15.69) Mio.
bei einer Bilanzsumme von € 21.5 (18.7) Mio., so
dass die seit Jahren sehr hohe Eigenkapitalquote
bei exzellenten 834 (84) % lag.

Auch dle zwette Ertragssaule, die Wohn- und
gewerblichen Immobilien, entwickelte sich po-
sitiv. Die Summe der Umsatzerlgse stieg auf
€ 4.257 (3.903) Mio. und resultierte im Wesent-
lichen aus Mieterlgssteigerungen auf Grund der
guten Vermietungsquoten. Nicht ohne Stolz be-
tonte Prof. Dietz die im Wohnimmobilienbereich
seit Jahren sehr niedrige Leerstandsquote von
unter 2 %. AbschlieRend zeigte sich der Allein-
vorstand, der kurz darauf hinwies, dass die AG in
ihrer 115-jdhrigen Historie inklusive seiner Per-
son bisher insgesamt nur drei Vorstands-
mitglieder hatte, zuversichtlich, dass im Fall
relativ konstanter Umsatze und positiver Jah-
resergebnisse aus den Beteiligungen und unter
Beachtung etwaiger Risiken eine kleinere Divi-
dendenzahlung als in diesem Jahr geleistet wer-
den kann.

Handel bei Valora. Kurs am 2912.2023:
€405G(9St.) /€450 Taxe B (0 St.)

Zum Vergleich: Kurs am 30.12.2022: € 1000 G
(0St.)/ €11 Taxe B (0 St.).

Peter Wolf Schreiber



