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GESCHAFTSJAHR 2023 BLEIBT HINTER DEN ERWARTUNGEN ZURUCK

Das Beratungshaus mit Schwerpunkt auf dem
M&A-Bereich, das in erster Linie mittelstandi-
sche, zumeist familiengefiihrte Unternehmen
insbesondere im Technologieumfeld bei Kauf-
oder Verkaufstransaktionen betreut, feierte
2023 sein 40-jahriges Firmenjubilaum. Die Ge-
schaftsentwicklung blieb allerdings hinter den
Erwartungen zuriick. In dem schwierigen wirt-
schaftlichen Umfeld wurden, wie Alleinvorstand
Bernd Miiller in der HV am 09.07.2024 in Schorn-
dorf darlegte, mehrfach Transaktionen abgesagt
oder verschoben, was sich spiirbar auf die Er-
folgsrechnung auswirkte.

Der Umsatz ging um mehr als die Halfte auf
€0.53 (1.29) Mio. zuriick, von dem ledig-
lich 45 (70) % auf Erfolgshonorare nach dem
Abschluss von Transaktionen entfielen, der
groBere Teil betraf Beratungsleistungen. Die
Erfolgshonorare stammten aus vier mittelgro-
Ren oder Kleineren Transaktionen. Konkret
handelte es sich nach Angabe des Vorstands
um einen Unternehmensverkauf im Elektro-
nikbereich, bei dem im sogenannten Post-Mer-
ger nach Abschluss der Transaktion noch ein-
mal ein Erfolgshonorar generiert wurde. Ein
zweites Projekt war der Verkauf eines Unter-
nehmens aus dem Bereich Ingenieurwesen
bzw. technische Gebiudeausstattung an einen
strategischen Investor. Dariiber hinaus gab es
zwei Kaufprojekte, ein Dienstleistungsunter-
nehmen im Bereich Straflenreinigung/Entsor-
gung und ein kleines Unternehmen aus dem
Bereich technischer Handel. Im Vorjahr waren
ebenfalls vier, allerdings groflere Transaktio-
nen abgewickelt worden (s. NJ 7/23). Dies
zeigt, wie stark Umsatz und Ertrag im Projekt-
geschift von der Grofe und der Art der Projek-
te abhingig sind.

Jahresergebnis leicht negativ

Nach Abzug der Fremdleistungen verblieb ein
erheblich niedrigeres Rohergebnis von € 0.39
(1.29) Mio. Miiller sieht es insoweit schon als
Erfolg, dass das Geschiftsjahr 2023 dennoch
mit einem nahezu ausgeglichenen Ergebnis
abgeschlossen werden konnte. Grofien Anteil
daran hatte der Personalaufwand, der dank des
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hohen variablen Anteils stark auf € 242000
(518000) zuriickging. Auch an anderer Stelle
wurden soweit moglich Kosten eingespart.
Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
gingen auf € 148 000 (420000) zurtick. Unter
dem Strich verbleibt ein mit € -8000 (177 000)
nur leicht negatives Jahresergebnis.

Diesmal keine Dividende

Die Bilanz ist nach den Bereinigungen der
vergangenen Jahre sehr schlank aufgestellt. Bei
einer Bilanzsumme von nur noch € 355000
(935000) finden sich auf der Aktivseite vor al-
lem die liquiden Mittel in Hohe von € 211000
(558000). Der deutliche Riickgang resultiert
in erster Linie aus der vorjahrigen Dividenden-
zahlung von € 1.75 je Aktie, fiir die € 255000
aufgewendet wurden. Am Tag der HV belief
sich der Cashbestand auf rund € 234000.
Die Passivseite wird vom Eigenkapital mit
€ 276000 (539000) dominiert, das einer sehr
soliden EK-Quote von 77.7 (57.6) % ent-
spricht. Der Riickgang der Eigenmittel resul-
tiert ebenfalls aus der vorjahrigen Dividenden-
zahlung, Nach mehreren Jahren mit grofzii-
gigen Ausschiittungen beschloss die HV, den

verbliebenen Bilanzgewinn von € 12000 auf
neue Rechnung vorzutragen. Fiir eine Divi-
dende in sinnvoller Grofenordnung hitte die-
ser Betrag ohnehin nicht ausgereicht.

Mehr Zuversicht fiir das laufende Jahr

Zur aktuellen Situation teilte der Vorstand mit,
dass das Marktumfeld nach wie vor schwierig
ist und sich die Projektlaufzeiten eher verlin-
gert haben. Aktuell hat das Team aber gut zu
tun. Miiller berichtete von einem Projekt in der
elektrotechnischen Gebiudeausrichtung und
einem im Leiterplattenhandel. Es ldsst sich
aber nicht abschitzen, wann die Transaktionen
tatsichlich realisiert werden konnen. Immer-
hin wurde ein Projekt im Bereich Ingenieur-
dienstleistungen bereits abgeschlossen. Daher
zeigte sich der Vorstand zuversichtlich, dass im
Geschiftsjahr 2024 ein gutes Ergebnis erzielt
werden kann. Dann miisste grundsatzlich auch
wieder eine Dividendenzahlung méglich sein,
zumal bei lediglich 145000 ausgegebenen Ak-
tien keine grofen Summen bendtigt werden,
um wieder etwas ausschiitten zu konnen. In-
vestierte Anleger sollten an ihren Aktien fest-
halten. Matthias Wahler
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